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摘要：

宏观面中性平衡。全球制造业综合指数变化，2025 年 2 月全球制造业继续

稳定恢复。分区域看，亚洲制造业继续保持扩张，且增速有所加快，美洲制造业

增速有所放缓但继续保持扩张态势，欧洲与非洲制造业仍处于收缩态势，降势均

有微幅收窄。美国 2月通胀超预期全线降温，其中核心 CPI 增速降至四年最低。

交易员提高对美联储降息的押注，预计年内至少降息两次。

基本面供给压力持续。供给端，25 年 1 月国内碳酸锂产量 62490 吨，环比

减 10.3%，同比增 50.5%，有机构预计 2月产量持平略增，从智利进口碳酸锂约

为 23217 吨，环比增加 90%，约占当月进口总量的 83%。需求端，中国汽车工业

协会分析，2025 年 1-2 月，得益于新一轮以旧换新政策的加力扩围和早早落地，

加之企业技术升级和产品焕新刺激需求，新能源汽车表现抢眼，产销快速增长，

贡献显著。
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一、碳酸锂期货合约本周走势及成交情况

1、本周碳酸锂震荡运行

数据来源：文华财经 和合期货

2、碳酸锂本周成交情况

3 月 10--3 月 14 日，碳酸锂指数总成交量 51.0 万手，较上周减少 21.5 万

手，总持仓量 37.5 万手，较上周增仓 0.1 万手，本周碳酸锂主力震荡运行，主

力合约收盘价 75540，与上周收盘价下跌 0.76%。

二、影响因素分析

1、全球制造业指数持平，全球经济稳定恢复

据中国物流与采购联合会发布，2025 年 2 月份全球制造业 PMI 为 50%，与上

月持平。分区域看，亚洲制造业 PMI 有所上升，连续 14 个月运行在 50%以上；

美洲制造业 PMI 有所下降，但仍处于 50%以上；欧洲制造业 PMI 和非洲制造业 PMI

均有微幅上升，但均仍处于 50%以下。

综合指数变化，2025 年 2 月，全球制造业继续稳定恢复。分区域看，亚洲

制造业继续保持扩张，且增速有所加快，美洲制造业增速有所放缓但继续保持扩

张态势，欧洲与非洲制造业仍处于收缩态势，降势均有微幅收窄。

当前全球经济继续保持稳健复苏态势，内生韧性有所显现。但增长动能仍面

临较多制约，一是部分地区地缘政治冲突仍在持续，对国际经贸秩序造成持续冲

击；二是美国关税政策对全球经济的不确定性影响仍在发酵；三是在贸易壁垒推



升跨国贸易成本的情况下，通胀反弹风险加剧，主要经济体降息路径或较预期有

所延后，金融市场持续承压。

全球制造业 PMI 指数

数据来源：中国物流与采购联合会

欧洲制造业继续弱势恢复，PMI 微幅上升。2025 年 2 月份，欧洲制造业 PMI

为 47.9%，较上月微幅上升 0.1 个百分点，，欧洲制造业 PMI 连续 2个月上升，

但指数仍在 48%以下，显示欧洲制造业持续保持弱势恢复，但复苏动力仍有待巩

固。

美洲制造业增速趋缓，PMI 有所下降。2025 年 2 月份，美洲制造业 PMI 为

50.2%，较上月下降 0.7 个百分点，结束了连续 3个月的环比上升态势，但指数

仍处于 50%以上扩张区间，显示美洲制造业仍保持增长，但增速有所放缓。美洲

制造业 PMI 环比下降主要是受美国制造业 PMI 下降带动。ISM 报告显示，2025

年 2 月，美国制造业 PMI 为 50.3%，较上月下降 0.6 个百分点，显示美国制造业

增速有所放缓。

非洲制造业缓中趋稳，PMI 微幅上升。2025 年 2 月份，非洲制造业 PMI 为

49.5%，较上月微幅上升 0.1 个百分点。从主要国家来看，尼日利亚制造业 PMI

较上月有明显上升，指数升至 53%以上，埃及制造业 PMI 较上月有所下降，但仍

在 50%以上，南非制造业 PMI 连续 5个月下降，指数降至 45%以下，是导致非洲

制造业整体保持弱势的主要原因。

亚洲制造业增速加快，PMI 有所上升。2025 年 2 月份，亚洲制造业 PMI 为

51.3%，较上月上升 0.6 个百分点，连续 14 个月处于扩张区间。从主要国家来看，



中国制造业有所回升，PMI 重回 50%以上扩张区间。印度制造业 PMI 有所下降，

但仍保持在 57%以上高位。东盟国家中，印度尼西亚、泰国、新加坡和菲律宾制

造业 PMI 均保持在 50%以上；马来西亚、缅甸和越南制造业 PMI 均在 50%以下。

日本制造业 PMI 较上月小幅上升，韩国制造业 PMI 较上月小幅下降，均在 50%以

下。

数据变化显示，亚洲制造业继续保持较好扩张态势，增速较上月有所加快，

主要是我国制造业的回升较好带动亚洲制造业加快增长。

中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的 2025 年 2 月份

中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.2%，比上月上升 1.1 个百分点。

数据来源：中国物流与采购联合会

2 月份 PMI 指数明显回升，且回到荣枯线之上，既有春节季节性因素影响，

也表明中国经济初显底部回升态势。生产指数、采购量指数、价格类指数均呈明

显回升，表明春节后企业生产经营活动全面启动，增量政策持续发力的效果更加

明显。

2、美国 2 月通胀超预期全线降温

3月 12 日，美国劳工统计局公布数据显示：美国 2月 CPI 同比上涨 2.8%，

为去年 11 月来新低；预期值 2.9%，前值 3%；美国 2月 CPI 环比上涨 0.2%，为

去年 10 月来新低；美国 2月核心 CPI 同比上涨 3.1%，2021 年 4 月来新低；预期

值 3.2%，前值 3.3%；美国 2月核心 CPI 环比 0.2%，为去年 12 月来新低。



美国 2月通胀超预期全线降温，其中核心 CPI 增速降至四年最低。交易员提

高对美联储降息的押注，预计年内至少降息两次。

美国通胀率 （%）

数据来源：全球经济数据指标网

美国核心通胀率 （%）

数据来源：全球经济数据指标网

市场普遍预计，在下周的会议上，美联储官员将维持利率不变。预计美联储

将在特朗普政府的行动和通胀轨迹有更清晰的走向之后，再做决定

3、碳酸锂国内产量继续增量，碳酸锂进口继续增加

25 年 1 月国内碳酸锂产量 62490 吨，环比减 10.3%，同比增 50.5%。有

机构预计 2 月产量持平略增。



2 月国内碳酸锂周产量 17164 吨，较上周增 17.5%，国内碳酸锂周产量

创历史新高。

国内碳酸锂周度产量(吨）

数据来源：wind

从智利进口碳酸锂约为 23217 吨，环比增加 90%，约占当月进口总量的 83%。

从阿根廷进口碳酸锂约 4542 吨，环比减少 28%，约占当月进口总量的 16%。

智利碳酸锂贸易量 （吨）

数据来源：海关总署

4、2 月新能源车产销保持大幅增长



据中国汽车工业协会分析，2025 年 1-2 月，得益于新一轮以旧换新政策的

加力扩围和早早落地，加之企业技术升级和产品焕新刺激需求，汽车产销总体呈

现稳步增长。其中，乘用车继续良好表现，商用车市场有所回暖，新能源汽车表

现抢眼，产销快速增长，贡献显著。

2025 年 2 月，商用车产销分别完成 31.8 万辆和 31.3 万辆，环比分别增长

6.3%和 7.8%，同比分别增长 36.6%和 25%。

2025 年 1-2 月，商用车产销分别完成 61.7 万辆和 60.4 万辆，同比分别增

长 10.2%和 5.1%。

数据来源：中汽协

三、后市行情研判

宏观面中性平衡。全球制造业综合指数变化，2025 年 2 月全球制造业继续

稳定恢复。分区域看，亚洲制造业继续保持扩张，且增速有所加快，美洲制造业

增速有所放缓但继续保持扩张态势，欧洲与非洲制造业仍处于收缩态势，降势均

有微幅收窄。美国 2月通胀超预期全线降温，其中核心 CPI 增速降至四年最低。

交易员提高对美联储降息的押注，预计年内至少降息两次。

基本面供给压力持续。供给端，25 年 1 月国内碳酸锂产量 62490 吨，环比

减 10.3%，同比增 50.5%，有机构预计 2月产量持平略增，从智利进口碳酸锂约

为 23217 吨，环比增加 90%，约占当月进口总量的 83%。需求端，中国汽车工业

协会分析，2025 年 1-2 月，得益于新一轮以旧换新政策的加力扩围和早早落地，



加之企业技术升级和产品焕新刺激需求，新能源汽车表现抢眼，产销快速增长，

贡献显著。

技术面弱势震荡。盘面看，碳酸锂 24 年 6 月初下破平台位开始弱势运行，

在 7月开始有企稳止跌迹象，但横盘整理半月之后再次弱势下坡平台位，连续跌

破几个整数关口后开始震荡整理，虽有减产消息但碳酸锂依然弱势震荡运行。

四、交易策略建议

观望

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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