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摘要：供应端仍暂无明显变化。需求端，7月汽车产销同比及环比双双回落，

轮胎产量及出口高位，同时 7月重卡销量继续回落，下游轮胎开工率有所改善，

随着“金九银十”需求旺季的到来叠加全球经济衰退氛围缓解，需求端或有一定

程度提振。库存端，随着到港货物增加，保税区及一般贸易库存去化缓慢。综合

来看，供应基本不变，下游需求相对稳定，预计下周胶价维持高位震荡。

风险点：供给上量，宏观风险、需求放缓。
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一、本周行情回顾

数据来源：文华财经 和合期货

本周天胶主力合约继续上涨。供应端无明显变化，下游开工率表现尚可，但

橡胶轮胎出口表现良好，随着金九银十需求旺季的到来，橡胶需求或有一定程度

提振，全球经济衰退情绪有所缓解，胶价震荡上涨。截至本周五收盘，天然橡胶

主力合约收盘价 16350 元/吨，较上周五收盘价上涨 1.81%。

8 月 23 日，生意社天然橡胶基准价为 14608.00 元/吨，与本月初(13949.00

元/吨)相比，上涨了 4.72%。

图 1：天然橡胶市场价格

数据来源：生意社、和合期货



二、供应端变化不大,库存去化缓慢

近期海关问题有所松动，海外货源到港入库得到好转，部分主流仓库开始

累库，部分轮胎企业在周中价格回调集中补货一批，但整体还是按需采购为主。

截至 2024 年 8 月 18 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 47 万吨，环

比上期减少 0.23 万吨，降幅 0.49%，保税区库存 6.16 万吨，增幅 0.48%;一般贸

易库存 40.85 万吨，降幅 0.63%。

图 2：天然橡胶库存

数据来源：文华财经 和合期货

三、半钢胎开工率维持高位，全钢胎开工率有所回升

截止 8月 23 日当周，全钢胎样本企业产能利用率为 58.31%，环比上涨 2.64

个百分点，同比下降 6.16 个百分点。半钢胎样本企业产能利用率为 78.99%，较

上周无变化，同比上涨 6.73 个百分点。



图 3

数据来源：同花顺、和合期货

图 4

数据来源：同花顺、和合期货

四、汽车产销环比同比双降，出口数据维持高位

7 月，汽车产销分别完成 228.6 万辆和 226.2 万辆，环比分别下降 8.8%和

11.4%，同比分别下降 4.8%和 5.2%。

1-7 月，汽车产销分别完成 1617.9 万辆和 1631 万辆，同比分别增长 3.4%

和 4.4%，产销增速较 1-6 月分别收窄 1.5 个和 1.7 个百分点。



图 5

数据来源：中汽协、和合期货

7 月，汽车出口 46.9 万辆，环比下降 3.2%，同比增长 19.6%。分车型

看，乘用车出口 39.9 万辆，环比下降 1%，同比增长 22.4%;商用车出口 7

万辆，环比下降 13.9%，同比增长 5.8%。

1-7 月，汽车出口 326.2 万辆，同比增长 28.8%。分车型看，乘用车出

口 273.8 万辆，同比增长 30.1%;商用车出口 52.4 万辆，同比增长 22.6%。

图 6

数据来源：中汽协、和合期货



乘用车：8月 1-18 日，乘用车市场零售 90.7 万辆，同比去年 8月同期增

长 8%，较上月同期增长 16%，今年以来累计零售 1,247.4 万辆，同比增长 3%；8

月 1-18 日,全国乘用车厂商批发 75.7 万辆，同比去年 8月同期下降 9%，较上月

同期增长 12%，今年以来累计批发 1,447.7 万辆，同比增长 4%。

新能源：8月 1-18 日，乘用车新能源市场零售 49 万辆，同比去年 8月同期

增长 58%，较上月同期增长 27%，今年以来累计零售 547.8 万辆，同比增长 36%；

8月 1-18日，全国乘用车厂商新能源批发43.1万辆，同比去年8月同期增长33%，

较上月同期增长 21%，今年以来累计批发 599.3 万辆，同比增长 30%。

图 7：乘用车零售

图 8：乘用车批发



数据来源：乘联会 和合期货

海关总署 8月 18 日公布的数据显示，中国 7月橡胶轮胎出口量为 83 万吨，

同比增加 2.5%。1-7 月累计出口量为 534 万吨，同比增加 4.9%。

今年 7月，我国重卡市场订单和销量预期一般，批发销量为 5.9 万台（包含

出口和新能源），环比 6月份下降 17%，比上年同期的 6.13 万辆下滑 4%，减少

了约 2000 辆。值得注意的是，在近八年的 7月，5.9 万辆几乎达到了谷底，仅

高于 2022 年 7 月的 4.52 万辆。累计来看，1-7 月，我国重卡市场销售各类车型

约 56.34 万辆，同比上涨 2%，增速进一步缩窄。

图 9

数据来源：中汽协、和合期货

五、美联储降息预期增加，国内经济数据平稳恢复

国外方面，美国政府大幅下调新增就业人数，令投资者信心承压。国内原油

期货跟跌，跌幅近 2.5%。美国劳工统计局公布的美国 2024 年一季度非农就业和

工资营查初步报告(QCEW)显示，年度基准修订的初步估计显示，2024 年 3 月美

国非农就业总人数下修 81.8 万人，下修幅度 0.5%。



市场聚焦杰克逊霍尔全球央行年会，以及美联储主席鲍威尔在会上的讲话。

美国劳动力市场表现疲软，尤其是失业率意外攀升至 4.3%，达到 2021 年 10 月

以来的最高水平，7 月份仅新增 11.4 万就业岗位，让市场对美联储短期降息的

预期不断增加，目前主流机构普遍预期鲍威尔在该会议上的发言可能会加强 9

月降息 25 个基点、但对 50 个基点可能含湖其辞。

国内方面，中国 7月 CPI 环比由降转涨，同比涨幅扩大；PPI 环比、同比降

幅均与上月相同。7 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.5%，环比上涨 0.5%；

全国工业生产者出厂价格同比下降 0.8%，环比下降 0.2%

7 月份，社会消费品零售总额 37757 亿元，同比增长 2.7%；规模以上工业增

加值同比实际增长 5.1%（增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率）。从环

比看，7 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.35%。1—7 月份，规模以上工

业增加值同比增长 5.9%。7 月全国房价跌幅继续收窄，稳楼市可能还需新政策出

台

图 10

数据来源：国家统计局、和合期货

图 11

数据来源：国家统计局、和合期货



六、后市展望

供应端仍暂无明显变化。需求端，7月汽车产销同比及环比双双回落，轮胎

产量及出口高位，同时 7月重卡销量继续回落，下游轮胎开工率有所改善，随着

“金九银十”需求旺季的到来叠加全球经济衰退氛围缓解，需求端或有一定程度

提振。库存端，随着到港货物增加，保税区及一般贸易库存去化缓慢。综合来看，

供应基本不变，下游需求相对稳定，预计下周胶价维持高位震荡。

风险点：宏观风险、橡胶产区供应上量、需求放缓

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：
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