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摘要：

周内行情回顾

周内集运欧线降幅不大，整体市场偏稳。基本面未出现较大变化，多航司加

入降价揽货行列，且随着港口拥堵缓解，需求端未有进一步增量，影响亚美航线

的巴拿马运河逐步放开限制，致使运力偏紧的因素逐步缓解，供需形势逐步走向

宽松的状态下，集运市场不具备上行动力。地缘政治上，中东局势不容乐观，但

其对集运市场的影响边际减弱，集运市场情绪较为悲观。

后市展望

航司开始下调欧线运价，部分航司存在低价揽货行为，美线运价表现强于欧

线。随着需求逐步转弱且运力持续增长，集运市场供需形势进一步恶化。胡塞武

装对货船的袭击仍在持续，中东局势对盘面的影响边际减弱，航司皆已习惯绕行

行为，因而红海恢复通行对集运市场的影响较大，但似乎短期难以实现。而部分

国家罢工行动凸显，或影响集运市场。集运基本面无较大变化，预计下周集运市

场震荡运行。

风险点：地缘局势变化、货量需求变化、航司跟随降价情况
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一、集运指数市场回顾

周内集运欧线降幅不大，整体市场偏稳。基本面未出现较大变化，多航司加

入降价揽货行列，且随着港口拥堵缓解，需求端未有进一步增量，影响亚美航线

的巴拿马运河逐步放开限制，致使运力偏紧的因素逐步缓解，供需形势逐步走向

宽松的状态下，集运市场不具备上行动力。地缘政治上，中东局势不容乐观，但

其对集运市场的影响边际减弱，集运市场情绪较为悲观。截至本周五，集运欧线

LH2412合约收盘价 2643，周环比下跌 1.27%。

图 1：集运欧线期货价格

数据来源：文华财经 和合期货

二、集运运价持续回落

8月 16 日，上海航运交易所发布的上海出口集装箱综合运价指数为 3281.36

点，较上期上涨 0.8%。欧美四大主要航线中，欧洲线和地中海线持续下跌，美

西线和美东线止跌反弹。上海港出口至欧洲基本港市场运价（海运及海运附加费）

为 4610美元/TEU，较上期下跌 3.7%。上海港出口至美西和美东基本港市场运价

（海运及海运附加费）分别为 6581 美元/FEU 和 9297 美元/FEU，分别较上期上

涨 8.5%和 2.4%。8 月 19 日，上海出口集装箱结算欧洲航线运价指数为 5918.73

点，与上期同比下跌 2.3%；美西航线运价指数为 3261.47 点，与上期同比下跌

16.1%。

即期运价方面，马士基公布 wK36正式开舱价格，参考上海至鹿特丹报价小

柜 3600美金/大柜 6000美金/高柜 6100美金，较 wk35 二次开胎的大柜和高柜价



格下降 600美金，降幅进一步扩大。达飞轮船将 8 月下旬和 9 月初上海至欧洲基

本港运价下调至 4280/7560，较 7 月峰值回调近 20%。

图 2：上海出口集装箱结算运价指数

数据来源：上海航运交易所 和合期货

三、巴拿马运河放宽通行限制

当地时间 8月 5 日，巴拿马运河管理局宣布，从即日将通过运河船舶的最大

吃水深度标准提升到 49英尺(约 14.94 米)。这是该标准继今年 7月 11 日增加至

48英尺(约 14.63 米)后被再次上调。运河管理局解释称，随着巴拿马进入雨季，

连接运河的各湖泊逐渐达到最佳水位。

此外，巴拿马运河管理局曾在本月初宣布，自 8 月 5 日起将巴拿马运河的每

日船只通行量增加至 35艘次，9 月起将再增加至 36艘次。

常规巴拿马运河的日通过能力为 38 至 40 艘。但由于运河在 2023年水位持

续下降，创下 73年以来最低水平，运河管理局被迫大幅减少运河过境量的计划，

此前一度下调至每日 18 艘次，为正常情况下的一半。并且干旱发生前，船舶等

待 8到 10 个小时就能通行，但由于运河在 2023年极度干旱，一些船舶等待通行

的时间超过 20天，甚至一个月。

从今年上半年开始，由于降雨增多，巴拿马运河缺水的情况得到缓解，为此

巴拿马运河管理局也开始逐步增加船只通行数量，拥堵情况有所缓解，运河正逐

步恢复运行。

巴拿马运河从南至北沟通大西洋和太平洋，横穿巴拿马地峡，是重要的航运

要道。提供约 180 条海上航线，可连接约 170 个国家和地区，到达全球约 1920



个港口。美国商务部数据显示，巴拿马运河是亚洲和美国之间航运贸易的“大动

脉”，经该运河运输的货量占据东北亚至美国东海岸集装箱总市场份额的 46%。

四、部分国家罢工行动对集运市场形成潜在威胁

（一）印度因薪酬未谈拢宣布罢工行动

近日，印度 12 个港口码头工人代表正式宣布自 8月 28 日起，进行无限期罢

工活动，抗议薪酬谈判得不到满意结果问题。

据了解，本次薪酬谈判长达 31 个月，依然没能够达到码头工人薪酬期望，

导致码头工人情绪抵抗情绪高涨，最终全印度港口和码头工人联合会、印度水运

工人联合会等多个工会联合会的领导人一致通过罢工决定。上一份薪酬合约已于

2021年 12 月到期，而航运部并未能在此后的 7次会议中解决这一争议。如果在

罢工期到来之时，谈判不能解决问题，罢工将对海运物流行业产生深刻影响，导

致延误以及成本增加。

（二）美东海岸墨西哥湾因工人合同问题引起的罢工

国际码头工人协会（ILA）六月份曾以马士基使用自动化设备为由终止了与

港口运营商的谈判，这导致其下涉及 6 个港口近 4.5 万名码头工人合同问题成为

港口罢工最大悬念。时间过去近两个月，目前未有相关谈判消息传出，只有 ILA

不断发布威胁言论以及消息进行谈判前的造势。

ILA 工会最近发布了一份时事通讯，重点展示了过去罢工的图片，同时配

文：“国际码头工人协会上一次全海岸罢工发生在 1977 年。请花点时间浏览显

示所有罢工的所有照片为了将我们伟大的联盟建设成今天的样子，国际劳工协会

必须忍受艰苦的斗争。”

同时，该工会还在脸书上上传了一段视频，其中包括一条龙正在吃集装箱船

的图片，以及工会主席站在写着“准备战争”的大横幅前的图片。ILA 呼吁加薪

76%。

从传播的信息来看，目前谈判还没有积极进展，如果到 10月 1 日前谈判还

未达成一致协议，罢工将很可能爆发，涉及范围将会比较大。目前，沃尔玛等采

购商已加紧备货，争取 9月 30 日前完成货物进口运输。



（三）孟加拉国不满其公务员政策游行暴动

七月份开始的孟加拉国抵制“公务员配额制”【对国家“有 贡献 ”的人子女可

免试进入公务队列】的游行示威活动已经持续一个多月，孟加拉国政府也公告降

低这一比例，但游行仍在继续。孟加拉国最大的港口吉大港日前发布警告，虽然

已经投入运营，但是由于游行暴动后网络以及人员还在陆续恢复，现场工作人员

数量严重不足，港口处理效率较低，可能发生拥堵。

五、经济数据喜忧参半，降息不明确

（一）美国经济数据喜忧参半，打击 9 月降息预期

上周，美国首次申请失业金人数小幅上涨，与预期相符，显示出劳动力市场

只是在逐渐降温，而不是在利率上升的情况下迅速放缓。美国劳工部公布的数据

显示，美国 8 月 17 日当周首次申请失业救济人数 23.2 万人，略高于前值 22.7

万人。但是，截至 8 月 10 日当周，续请失业救济人数小幅上升至 186.3 万人，

仍处于 2021年 11 月以来的最高水平。

四周平均申请人数下降了 750人至 236000人，抵消了一些每周的波动，降

至一个月以来的最低水平。未经季节性因素调整的首次申请失业金人数降至 4

月底以来的最低水平。

图 3：美国初请&续请失业金人数

数据来源：华尔街见闻 和合期货



标普全球公布的数据显示，美国 8 月 Markit制造业 PMI 初值 48，创八个月

新低，预期 49.5，美国 8 月 Markit 制造业 PMI 初值不及预期，萎缩速度创今年

最快，主要由于生产、订单和工厂就业进一步疲软。美国 8 月 Markit服务业 PMI

初值 55.2，为连续第 19 个月扩张，预期 54，前值 55；服务业 PMI 则好于预期，

服务业供应商的物价指数降至今年年初以来的最低水平。美国 8 月 Markit 综合

PMI初值 54.1，为今年 4月以来的最低，预期 53.2，前值 54.3。美国 8 月制造业

活动今年萎缩速度最快，但服务业活动稳步扩张，表明美国经济的最大组成部分

基本健康状况良好。

图 4：美国 PMI 走势

数据来源：华尔街见闻 和合期货

（二）欧元区商业活动强劲抵消制造业下滑，降息预期再被削弱

欧元区私营部门的商业活动继续温和扩张，而新订单继续下降，企业信心指

数创今年迄今最低水平。欧元区 8 月综合 PMI 初值 51.2，高于前值 50.2，创 3

个月新高；服务业 PMI 初值 53.3，高于前值 51.9，创 4 个月新高；制造业 PMI

初值 45.6，低于前值 45.8，创 8 个月新低。8 月份欧元区制造业仍在萎缩，收缩

速度与 7月份基本持平，为今年迄今收缩幅度最大的一次。



图 5：欧元区 PMI

数据来源：华尔街见闻 和合期货

8月，德国私营部门经济仍处于收缩状态，就业也以四年来最快的速度下降。

德国 PMI 制造业、服务业 PMI 初值均不及预期：德国 8 月综合 PMI 初值 48.5，

低于预期 49.2，低于前值 49.1；服务业 PMI 初值 51.4，低于预期 52.3，低于前

值 52.5；制造业 PMI 初值 42.1，低于预期 43.3，低于前值 43.2。

图 6：德国 PMI

数据来源：华尔街见闻 和合期货

受奥运提振，法国 8 月服务业 PMI 表现超预期，私营部门出现自 4 月份以

来的首次扩张，整体增长速度为去年年 3月以来的最快水平。然而私营部门就业

自 1月份以来首次下降，而整体新业务也出现萎缩，法国经济脆弱性凸显。法国



8 月综合 PMI 初值 52.7，高于预期 49.2，高于前值 49.1；服务业 PMI 初值 55，

远高于预期 50.3，高于前值 50.1；制造业 PMI 初值 42.1，低于预期 44.5，低于

前值 44。

图 7：德国 PMI

数据来源：华尔街见闻 和合期货

六、后市展望

航司开始下调欧线运价，部分航司存在低价揽货行为，美线运价表现强于欧

线。随着需求逐步转弱且运力持续增长，集运市场供需形势进一步恶化。胡塞武

装对货船的袭击仍在持续，中东局势对盘面的影响边际减弱，航司皆已习惯绕行

行为，因而红海恢复通行对集运市场的影响较大，但似乎短期难以实现。而部分

国家罢工行动凸显，或影响集运市场。集运基本面无较大变化，预计下周集运市

场震荡运行。

风险点：地缘局势变化、货量需求变化、航司跟随降价情况



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作
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