
和合期货：生猪周报（20240819-20240823）

——生猪出栏或有增量，供需形势改变，生猪市场或震荡下行

作者：韩露露

期货从业资格证号：F03100034

期货投询资格证号：Z0021031

电话：0351-7342558

邮箱：hanlulu@hhqh.com.cn

摘要：

行情回顾：周内生猪主力 LH2411 持续回落至 18000 关口之下。生猪现货价

格回落至 21 元/公斤以下，先前生猪价格屡创新高，此次猪价回落，市场认为年

内猪价峰值已过，养殖端挺价情绪松动。而月下旬生猪市场为完成出栏计划，出

栏量或有增加，且暑热天气临近尾声，叠加学生开学季，需求由弱转强，养殖端

出栏意向增加。二育现象减弱，市场看涨信心减弱。

后市展望：目前来看，猪肉需求没有太大变化，主要是供应端发生了变化—

—生猪出栏意愿增加，尤其是大猪出栏增多，以及二次育肥谨慎入场，市场供应

较前期增加。需求端也逐渐由弱转强，本周六出伏，酷热天气过去，且开学季猪

肉需求有望增加。生猪供需形势再次变化，生猪市场或震荡下行。

风险点：关注生猪出栏节奏变化情况、二育动态、猪肉需求增量
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一、周内生猪市场震荡回落

文华财经 和合期货

周内生猪主力 LH2411 持续回落。生猪现货价格回落至 21 元/公斤以下，先

前生猪价格屡创新高，此次猪价回落，市场认为年内猪价峰值已过，养殖端挺价

情绪松动。而月下旬生猪市场为完成出栏计划，出栏量或有增加，且暑热天气临

近尾声，叠加学生开学季，需求由弱转强，养殖端出栏意向增加。二育现象减弱，

市场看涨信心减弱。截至本周五，生猪LH2411合约下破18000关口，收盘价 17865

元，周环比下跌 3.9%。

二、生猪现货价格

（一）生猪价格止涨回跌

生猪价格止涨回跌，降幅明显扩大。中国养猪网数据显示，截至 8月 23 日，

全国外三元生猪平均价格为 20.42 元/公斤，较上周五下跌 0.88 元/公斤；全国

内三元生猪平均价格为 21.04 元/公斤，较上周五下跌 0.55 元/公斤。

从分区来看，在全国南北 7 个生猪产区，在样本监测的 28 个省市，全国生

猪均价与甘肃、湖南地区 20.3 元/公斤相近，其中，北方地区，黑吉辽报价跌至

19.9~20.2 元/公斤，山西以及河北报价跌至 20.25~20.5 元/公斤，陕甘报价跌

至 20.25~20.3 元/公斤！南方市场，西南地区，川渝报价跌至 19.65~19.75 元，

云贵报价跌至 19.65~19.75 元/公斤！在华东地区，山东以及安徽报价在 20.5



元/公斤，江浙地区报价 20.7~20.95 元，河南报价跌至 20.4 元，两湖报价跌至

20.3~20.4 元，两广地区报价在 19.85~21.1 元/公斤。

图 1：外三元生猪价格 图 2：内三元生猪价格

数据来源：中国养猪网 和合期货

（二）仔猪价格回升

国内仔猪价格普遍上涨，农业农村部数据显示，8月第 3周全国仔猪平均价

格为 44.68 元/公斤，较前一周上涨 1%，明显高于去年同期，同比上涨 35%。其

中华北地区价格较高，为 46.57 元/公斤，西南地区价格较低，为 38.69 元/公斤。

图 3：仔猪价格走势

数据来源：文华财经 和合期货



三、生猪供应利好逐步减弱

（一）母猪存栏或持续增长

根据农业农村部数据，6 月能繁母猪存栏数量 4038万头，月环比增长 1.05%。

而根据钢联统计，7 月能繁母猪存栏量较 6月环比增长 1.11%，其中规模场环比

增长 1.14%，中小散户环比增长 0.20%。全国能繁母猪保有量的绿色区间是 3900

万头的 92%-105%，也就是当母猪存栏超过 4095 万头就已经是“黄色区间”，意

味着产能超标。单从钢联的数据来看，7 月全国能繁母猪的环比增量大约在 44.8

万头左右，这也意味着 7 月末的全国母猪存栏或达到了 4083 万头，距离 4100

万头的大关越来越近。

图 4：能繁母猪存栏量

数据来源：农业农村部 和合期货

（二）8 月计划出栏环比增加

7月国内猪企计划完成度较高，小幅超卖 0.2%。8月猪价持续上行，局部区

域猪场受落袋情绪影响出栏积极性提升，猪企计划出栏量环比小幅增加。数据显

示，8月国内规模企业生猪计划出栏量为1069.52万头，较7月实际出栏增加2.28%。



图 5：养殖企业生猪计划出栏量情况

数据来源：文华财经 和合期货

（三）生猪出栏均重持续攀升

随着标肥价差不断收窄，中小养殖场惜售情绪有所缓和，加之调运政策加严，

北方大猪走货不畅，散养户及二次育肥场认价出栏大猪意向增大，带动生猪出栏

均重继续回升。8 月 22日当周，全国外三元生猪出栏均重为 123.88 公斤，较上

周涨 0.44公斤，环比上涨 0.35%，刷新俩个月新高，同比涨 2.27%。

图 6：生猪出栏体重

数据来源：Mystell 文华财经 和合期货



四、饲料市场支撑较弱，养殖端持续盈利

（一）饲料成本持续走弱

据中国养猪网数据显示，8 月 23日玉米价格为 2448元/吨，较上周五下跌 2

元/吨；8月 23 日豆粕价格为 3051元/吨，较上周五上涨 1 元/吨。农业农村部数

据显示，8 月第三周全国玉米平均价格 2.56 元/公斤，比前一周下跌 0.8%，同比

下跌 15.5%。主产区东北三省玉米价格为 2.39元/公斤，比前一周下跌 0.4%；主

销区广东省玉米价格 2.72 元/公斤，与前一周持平。全国豆粕平均价格 3.40 元/

公斤，比前一周下跌 1.7%，同比下跌 27.7%。育肥猪配合饲料平均价格 3.50元/

公斤，比前一周下跌 0.6%，同比下跌 10.3%。

图 7:玉米&豆粕市场价格

数据来源：中国养猪网 和合期货

（二）猪价回落，养殖利润收缩

饲料价格持续弱稳，猪价回落，养殖利润小幅收窄。据 Wind数据显示，截

至 8 月 23 日当周，自繁自养生猪养殖利润为盈利 641.09 元/头，8 月 16 日为盈

利 681.76元/头；外购仔猪养殖利润为盈利 435.39元/头，8月 16日为盈利 493.22

元/头。



图 8：生猪养殖利润

数据来源：WIND 和合期货

五、后市展望

目前来看，猪肉需求没有太大变化，主要是供应端发生了变化——生猪出栏

意愿增加，尤其是大猪出栏增多，以及二次育肥谨慎入场，市场供应较前期增加。

需求端也逐渐由弱转强，本周六出伏，酷热天气过去，且开学季猪肉需求有望增

加。生猪供需形势再次变化，生猪市场或震荡下行。

风险点：关注生猪出栏节奏变化情况、二育动态、猪肉需求增量



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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