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摘要：

周内行情回顾

周内集运欧线震荡运行。多航司加入降价揽货行列，且随着港口拥堵缓解，

需求端未有进一步增量，影响亚美航线的巴拿马运河逐步放开限制，致使运力偏

紧的因素逐步缓解，供需形势逐步走向宽松的状态下，集运市场不具备上行动力。

地缘政治上，中东局势不容乐观，但其对集运市场的影响边际减弱，集运市场情

绪较为悲观。

后市展望

部分航司降价揽货，一定程度上利空集运市场。随着需求逐步转弱且运力持

续增长，欧线下方支撑减弱。而中东局势对盘面的影响边际减弱，航司皆已习惯

绕行行为，因而红海恢复通行对集运市场的影响较大，但似乎短期难以实现。集

运市场情绪较为悲观，预计下周集运市场震荡偏弱运行。

风险点：地缘局势变化、货量需求变化、航司跟随降价情况
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一、集运指数市场回顾

周内集运欧线震荡运行。多航司加入降价揽货行列，且随着港口拥堵缓解，

需求端未有进一步增量，影响亚美航线的巴拿马运河逐步放开限制，致使运力偏

紧的因素逐步缓解，供需形势逐步走向宽松的状态下，集运市场不具备上行动力。

地缘政治上，中东局势不容乐观，但其对集运市场的影响边际减弱，集运市场情

绪较为悲观。截至本周五，集运欧线 LH2412合约收盘价 2677，周环比下跌 2.64%。

图 1：集运欧线期货价格

数据来源：文华财经 和合期货

二、航司降价揽货，集运运价回落，

8 月 9 日，上海航运交易所发布的上海出口集装箱综合运价指数为 3253.89

点，较上期下跌 2.4%。上海港出口至欧洲基本港市场运价（海运及海运附加费）

为 4786美元/TEU，较上期下跌 2.5%。上海港出口至美西和美东基本港市场运价

（海运及海运附加费）分别为 6068 美元/FEU 和 9083 美元/FEU，均较上期下跌

2.8%。8 月 12日，上海出口集装箱结算欧洲航线运价指数为 6060.83点，与上期

同比下跌 1.6%；美西航线运价指数为 3887.79点，与上期同比下跌 4.2%。

即期运价方面，马士基周二开放 wK35欧基港舱位，参考上海至鹿特丹报小

柜 4140 美金、大柜 6900 美金、高柜 7000 美金，低于上周 wk34 二次开舱大柜

7100美金再降 200 美金。马士基此次报价水平达到全市场最低，其他航司跟随

下调价格，达飞轮船由 5030/8810美元调低至 4780/8560美元，赫伯罗特调低其

运价至 4440/7400美元，



图 2：上海出口集装箱结算运价指数

数据来源：上海航运交易所 和合期货

三、巴拿马运河放宽通行限制

当地时间 8月 5 日，巴拿马运河管理局宣布，从即日将通过运河船舶的最大

吃水深度标准提升到 49英尺(约 14.94 米)。这是该标准继今年 7月 11 日增加至

48英尺(约 14.63 米)后被再次上调。运河管理局解释称，随着巴拿马进入雨季，

连接运河的各湖泊逐渐达到最佳水位。

此外，巴拿马运河管理局曾在本月初宣布，自 8 月 5 日起将巴拿马运河的每

日船只通行量增加至 35艘次，9 月起将再增加至 36艘次。

常规巴拿马运河的日通过能力为 38 至 40 艘。但由于运河在 2023年水位持

续下降，创下 73年以来最低水平，运河管理局被迫大幅减少运河过境量的计划，

此前一度下调至每日 18 艘次，为正常情况下的一半。并且干旱发生前，船舶等

待 8到 10 个小时就能通行，但由于运河在 2023年极度干旱，一些船舶等待通行

的时间超过 20天，甚至一个月。

从今年上半年开始，由于降雨增多，巴拿马运河缺水的情况得到缓解，为此

巴拿马运河管理局也开始逐步增加船只通行数量，拥堵情况有所缓解，运河正逐

步恢复运行。

巴拿马运河从南至北沟通大西洋和太平洋，横穿巴拿马地峡，是重要的航运

要道。提供约 180 条海上航线，可连接约 170 个国家和地区，到达全球约 1920



个港口。美国商务部数据显示，巴拿马运河是亚洲和美国之间航运贸易的“大动

脉”，经该运河运输的货量占据东北亚至美国东海岸集装箱总市场份额的 46%。

四、美国 7 月集装箱进口量创 26个月来新高

根据 Descartes数据，2024年 7月，美国所有港口的进口箱量为 255.6万 TEU，

创下自 2022年 5 月创下历史新高以来的 26 个月新高，这也是 22 个月来首次出

现吞吐量超过240万TEU，较2024年7月增长16.8%，较2024年6月增长了11.2%，

与 2019 年 7 月疫情前相比增长 16.3%。2024 年前七个月的进口量增长比 2019

年同期高出 15.6%。

图 3：美国集装箱进口量

数据来源：国际船舶网 和合期货

2024年 7 月的货运量比 2024年 6 月有所增加，这与非疫情年份海运旺季的

增加是一致的。2024 年 7 月的进口量也是过去六年中 7 月进口量最高的，超过

2022年 7 月进口 25274TEU。

2024年 7 月，美国从中国进口创下 102.3万 TEU 的历史新高，较 2022 年 8

月创下的 100.4万 TEU 峰值增长 1.9%或 19188TEU，较 6 月份大幅增长 14.7%。7

月，中国占美国集装箱进口总额的 40%，比 6 月增长 1.2%，但仍比 2022年 2 月

的 41.5%的高点低 1.5%。



图 4：相对集装箱进口量

数据来源：国际船舶网 和合期货

五、经济数据放缓，欧美降息或逐步清晰

（一）失业率小幅走高、通胀降温，美国或温和降息

美国劳工统计局公布的数据显示，美国 7 月 CPI 同比 2.9%，低于预期与前值

的 3%。剔除波动较大的食品和能源价格的核心 CPI 同比 3.2%，符合预期 3.2%，

低于前值 3.3%，环比 0.2%。7 月核心 CPI 连续第四个月下降，且为 2021年初以

来的最低增速，可能进一步为美联储 9 月降息 25基点做好铺垫。持续而广泛的

通胀放缓为美联储提供了更大的空间，可以专注于提振就业市场的任何潜在弱点。

市场已经从对通胀的担忧转向对就业市场的担忧。

图 5：美国 CPI

数据来源：华尔街见闻 和合期货



7 月份失业率从年初的 3.7%上升至 4.3%，反映出招聘不温不火，尽管裁员

人数目前仍很低。美国首次申领失业救济的人数连续第二周下降，截至 8 月 10

日当周首次申领失业救济人数减少至 22.7万（低于预期的 23.5 万人），持续申

领人数也下降至 186万。

图 6：美国周度初请失业金人数

数据来源：华尔街见闻 和合期货

美国 7月份零售数据全面大超预期，环比增长 1%（远超预期的 0.4%，前值

下修为-0.2%）。控制组零售环比增长 0.3%（高于预期的 0.1%）。其中汽车销售

环比 0.66%，约占零售额增长中的三分之二。一方面，是由于技术性原因，上个

月的汽车经销商的网络攻击导致 6月销售大幅下滑，这个月有所修正；另一方面，

也呼应了前一日 CPI 中新车和二手车价格下跌，说明通胀的降温刺激了美国人对

耐用品的消费，这对于经济利好。

（二）欧元区经济预期下滑

欧元区 8月 ZEW 经济景气指数为 17.9，前值为 43.7.欧元区 8 月 ZEW 经济现

况指数为-32.4，前值为-36.1。德国 8 月 ZEW 经济景气指数（跟踪分析师对未来

六个月的经济预期）大幅下滑 22.6点至 19.2，创下自 2022年 7 月以来的最大单

月跌幅，这一结果也远低于经济学家们预测的 29.0。与此同时，德国 8 月 ZEW

经济现况指数也大幅下降 8.4点至-77.3，此前数据显示，德国经济在今年第二季

度意外收缩，原因是该国未能摆脱制造业下滑的困境。



图 7：德国 ZEW 经济景气指数

数据来源：华尔街见闻 和合期货

六、后市展望

部分航司降价揽货，一定程度上利空集运市场。随着需求逐步转弱且运力持

续增长，欧线下方支撑减弱。而中东局势对盘面的影响边际减弱，航司皆已习惯

绕行行为，因而红海恢复通行对集运市场的影响较大，但似乎短期难以实现。集

运市场情绪较为悲观，预计下周集运市场震荡偏弱运行。

风险点：地缘局势变化、货量需求变化、航司跟随降价情况



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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