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摘要：

周内行情回顾

上周末，放出消息巴以通过交换双方扣押人员的方式进行谈判，之后以色列

对和谈条约部分内容排斥，双方诉求一直难以达成一致。本次哈马斯一方在一定

程度上做出了让步，第一阶段协议或将发生变化。中东局势错综复杂，本次谈判

一定程度上利空集运市场。且上周公布的上海-欧洲的运价有所回落，现货价格

松动利空市场情绪。但欧洲货量支撑，港口拥堵等利多支撑近月市场，集运欧线

近、远月合约走势分化，远月 EC2412、2502、2504、2506合约深跌并触及跌停。

后市展望

当前集运市场的不稳定因素在于巴以和谈是否能达成共识，但显然中东局势

错综复杂，哈马斯一方做出让步短期利空市场情绪，且航司运价跟涨乏力，部分

航司调降运价，集运欧线远月承压，而欧洲货运需求支撑、工人罢工、港口拥堵

等利好仍将为 EC2408提供支撑，预计集运欧线主力或高位震荡，跌幅有限，远

月合约仍需关注巴以和谈情况，预计下周或震荡偏弱。

风险点：地缘政治问题、港口拥堵情况、美欧工人罢工情况、航司运价调整
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一、集运指数市场回顾

上周末，放出消息巴以通过交换双方扣押人员的方式进行谈判，之后以色列

对和谈条约部分内容排斥，双方诉求一直难以达成一致。本次哈马斯一方在一定

程度上做出了让步，第一阶段协议或将发生变化。中东局势错综复杂，本次谈判

一定程度上利空集运市场。且上周公布的上海-欧洲的运价有所回落，现货价格

松动利空市场情绪。但欧洲货量支撑，港口拥堵等利多支撑近月市场，集运欧线

近、远月合约走势分化，远月 EC2412、2502、2504、2506合约深跌并触及跌停。

截至本周五，集运欧线 LH2408 合约收盘价 5499.9，周环比下跌 3.53%。

图 1：集运欧线期货价格

数据来源：文华财经 和合期货

二、欧线运价下跌，航司涨价信心下降

7 月 5 日，上海航运交易所发布的上海出口集装箱综合运价指数为 3733.80

点，较上期上涨 0.5%。虽然依旧保持上涨态势，但涨幅甚微。上海港出口至欧

洲基本港市场运价（海运及海运附加费）为 4857美元/TEU，较上期回落 0.5%。

上海港出口至美西和美东基本港市场运价（海运及海运附加费）分别为 8103美

元/FEU 和 9945美元/FEU，分别较上期上涨 3.5%、7.2%。其中长荣海运调降 7 月

15日上海-汉堡运价至 6735 美元/TEU 和 9620美元/FEU，小柜和大柜分别较前一

日调降 100 美元和 200 美元；赫伯罗特将 7 月 25 日上海-汉堡运价由 4770 美元



/TEU和 9130美元/FEU下调至 4350美元/TEU和 8500美元/FEU，降幅分别为 8.8%

和 7%，东方海外调降 7 月中下旬多条航线运价至 5100 美元/TEU 和 9300 美元

/FEU,20GP和 40GP分别下调 100美元和 200美元。

7 月 8 日，上海出口集装箱结算欧洲航线运价指数为 5432.34 点，与上期同

比上涨 1.5%；美西航线运价指数为 4580.3 点，与上期同比上涨 3.5%。

图 2：上海出口集装箱结算运价指数

数据来源：上海航运交易所 和合期货

三、新加坡港船只延误状况激增的背后？

截至今年 5 月，新加坡港 2024 年船只数量较上年同期增长近 50%，5 月新

加坡港船只延误状况同比增长 44%，6 月 1 日-25 日期间同比增长 27%。目前主

要出口市场缺乏可用的空集装箱是一个持续的问题。而集装箱正陷入全球范围内

的各种延误中，从新加坡的拥堵到红海袭击造成船只绕行非洲，从而延长航程，

以及巴拿马运河过境数量减少（目前已有所改善），再到近期德国罢工、以及加

拿大和么过东海岸的罢工威胁。年内旺季提前到来，这些问题短期内不会有所缓

解。

作为全球最繁忙的转运中心之一，新加坡港数周来一直面临着严峻的港口拥

堵问题。Linerlytica集运市场分析师 Tan Hua Joo表示，由于船只取消靠港或改靠

马来西亚的巴生港和丹戎帕拉帕斯港，这在一定程度上缓解了新加坡港的堵塞情

况。整体来看，拥堵状况自 6 月中以来“略有缓解，但港口拥堵情况至少还将持

续一个月”。根据 Linerlytica 的数据，亚洲港口当前仍然是全球最主要的海运交通



拥堵区域。在全球等待靠岸的闲置集装箱运力中，23%出现在东南亚，20%在中

东，11%在印度次大陆。

四、巴拿马运河将于 8 月恢复通航水平

巴拿马运河管理局（ACP）近日宣布，随着雨季到来，巴拿马运河水位提升，

自 2024年 8 月 5 日起，巴拿马运河日船舶通行数量将增加至 35艘，这一水平基

本已达到以往正常通航水平。

受干旱影响，2023年 11 月 1日，日船舶通行量降至 31 艘；11 月 3日，下

调至 25 艘；11 月 7 日，下调至 24 艘；12 月 1 日，下调至 22 艘；2024 年，先

是由 22 艘上调至 24 艘，2024 年 5 月 16 日上调至 32 艘，预计八月份再次上调

至 35艘，达到往期水平。

五、欧洲抗通胀仍有挑战，美国降息仍需支撑

（一）通胀数据回落，美国降息升温

美国 6月通胀全面超预期降温，整体 CPI 环比增速为四年来首次转负，核心

同比增速创逾三年新低。年内降息预期大幅升温，9 月首次降息的可能性回升至

80%，7 月降息概率重现。

美国劳工部公布数据显示，美国 6月 CPI 同比上涨 3%，略低于预期 3.1%，

较前值 3.3%进一步下滑，环比下降 0.1%，预期 0.1%，前值为 0%，为 2020年 5

月以来首次转负。6 月核心 CPI 同比上涨 3.3%，低于预期 3.4%和前值 3.4%，为

2021年 4 月以来的最低水平；环比上涨 0.1%，预期和前值均为 0.2%，为自 2021

年 8月以来的最小涨幅。



图 3：美国 CPI & 核心 CPI

数据来源：华尔街见闻 和合期货

（二）欧洲核心通胀坚挺，降息之路仍需数据支撑

欧元区 6月 CPI 同比增速如期放缓至 2.5%，不过核心通胀超预期反弹，显示

欧洲央行的抗通胀之路仍坎坷。消费者通胀稳步下行之际，欧元区生产者价格指

数也延续下滑趋势，但降幅有所收窄，与整体通胀走势一致。欧元区 5 月 PPI 同

比下降 4.2%，降幅略超出市场预期的下降 4.1%，相比前值的下降 5.7%大幅收窄，

PPI月环比下降 0.2%，市场预期为维持不变，为 2023年 10月以来最小降幅，前

值为下降 1%。

图 4：欧元区生产者价格指数（PPI）

数据来源：华尔街见闻 和合期货

（三）欧洲货物需求仍在，我国对欧洲出口下降

据海关统计，上半年，我国货物贸易进出口总值 21.17万亿元人民币，同比

（下同）增长 6.1%。其中，出口 12.13万亿元，增长 6.9%；进口 9.04 万亿元，

https://wallstreetcn.com/articles/3718610


增长 5.2%；贸易顺差 3.09 万亿元，扩大 12%。按美元计价，上半年，我国进出

口总值 2.98万亿美元，增长 2.9%。其中，出口 1.71万亿美元，增长 3.6%；进口

1.27万亿美元，增长 2%；贸易顺差 4350亿美元，扩大 8.6%。

东盟为我第一大贸易伙伴，我与东盟贸易总值为 3.36万亿元，增长 10.5%，

占我外贸总值的 15.9%。其中，对东盟出口 2.03万亿元，增长 14.2%；自东盟进

口 1.33万亿元，增长 5.2%；对东盟贸易顺差 6994.9 亿元，扩大 36.5%。

欧盟为我第二大贸易伙伴，我与欧盟贸易总值为 2.72 万亿元，下降 0.7%，

占 12.8%。其中，对欧盟出口 1.78 万亿元，增长 0.5%；自欧盟进口 9388.7 亿元，

下降 2.9%；对欧盟贸易顺差 8376.7 亿元，扩大 4.6%。

美国为我第三大贸易伙伴，我与美国贸易总值为 2.29 万亿元，增长 2.9%，

占 10.8%。其中，对美国出口 1.71 万亿元，增长 4.7%；自美国进口 5779.7 亿元，

下降 2%；对美贸易顺差 1.14万亿元，扩大 8.4%。

六、后市展望

当前集运市场的不稳定因素在于巴以和谈是否能达成共识，但显然中东局势

错综复杂，哈马斯一方做出让步短期利空市场情绪，且航司运价跟涨乏力，部分

航司调降运价，集运欧线远月承压，而欧洲货运需求支撑、工人罢工、港口拥堵

等利好仍将为 EC2408提供支撑，预计集运欧线主力或高位震荡，跌幅有限，远

月合约仍需关注巴以和谈情况，预计下周或震荡偏弱。

风险点：地缘政治问题、港口拥堵情况、美欧工人罢工情况、航司运价调整



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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