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摘要：

宏观面我国经济数据除房地产外平稳向好。我国 1-2 月消费增速在高基数背

景下继续处在高位，服务消费好于商品消费，规模以上工业增加值加速回升，固

定资产投资比去年全年加快，地产销售、投资低位均未有显著改变。国资委一系

列改革举措有望进一步增强汽车央企的效率与活力，为做大做强新能源汽车产业

夯实体制机制基础。拜登政府“放大招”，推出严格的尾气排放限制，以控制美

国的汽车和轻型卡车带来的污染，利好新能源汽车。

基本面供给恢复。2月我国碳酸锂进口量达到 1.16 万吨，较上月增长 11.4%，

同比增长 22.5%。国内碳酸锂供应由短期偏紧逐渐恢复，3月产量预期为 4.4 万

吨，环比增长 30%，恢复至往月水平，锂盐整体供应在天气转暖之后，盐湖产量

将有所回升，矿石端来看，产量也将有所回升，预计供应仍将较为宽松的态势。

需求端，受春节假期影响 2月动力电池产销不佳，产量方面，2月我国动力和其

他电池合计产量为 43.6GWh,环比下降 33.1%，同比下降 3.6%，2 月我国动力电池

装车量 18.0GWh，同比下降 18.1%，环比下降 44.4%。
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一、碳酸锂期货合约本周走势及成交情况

1、本周碳酸锂震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2、碳酸锂本周成交情况

3月 18--3 月 22 日，碳酸锂指数总成交量 143.7 万手，较上周减少 51.7 万

手，总持仓量 30.5 万手，较上周减仓 0.8 万手，本周碳酸锂主力震荡，主力合

约收盘价 114350，与上周收盘价下跌 0.61%。

二、影响因素分析

1、宏观面：我国经济数据除房地产外平稳向好

1-2 月规模以上工业增加值同比增 7%，汽车制造增长 9.8%。工业生产继续

保持稳健复苏，1-2 月份全国规模以上工业增加值加速回升，强劲程度超过市场

预期。

分行业看，1—2月份，41 个大类行业中有 39 个行业增加值保持同比增长。

其中，煤炭开采和洗选业增长 1.4%，石油和天然气开采业增长 3.0%，黑色金属

冶炼和压延加工业增长 8.7%，有色金属冶炼和压延加工业增长 12.5%，通用设备

制造业增长 4.1%，专用设备制造业增长 2.0%，汽车制造业增长 9.8%，铁路、船

舶、航空航天和其他运输设备制造业增长 11.0%，电气机械和器材制造业增长

4.6%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长 14.6%，电力、热力生产和供应

业增长 7.8%。

https://wallstreetcn.com/articles/3710668


数据来源：国家统计局

分产品看，1—2月份，619 种产品中有 418 种产品产量同比增长。其中，钢

材 21343 万吨，同比增长 7.9%；水泥 18280 万吨，下降 1.6%；十种有色金属 1277

万吨，增长 5.7%；乙烯 515 万吨，下降 0.9%；汽车 383.5 万辆，增长 4.4%，其

中新能源汽车 118.9 万辆，增长 25.6%；发电量 14870 亿千瓦时，增长 8.3%；原

油加工量 11876 万吨，增长 3.0%。

1-2 月全国固定资产投资增长 4.2%，民间投资同比增长 0.4%，扣除房地产

开发投资，民间投资增长 7.6%。制造业和高技术产业投资保持较快增长，信息

化学品制造业，航空、航天器及设备制造业投资分别增长 43.2%、33.1%。

数据来源：国家统计局

1-2 月社会消费品零售总额同比增长 5.5%，汽车类零售增长 8.7%。在 1-2

月商品零售中，升级类商品销售较快，通讯器材类表现最好，同比增长 16.2%。

https://wallstreetcn.com/articles/3710670
https://wallstreetcn.com/articles/3710667


社会消费品零售同比 （%）

数据来源：国家统计局

1-2 月全国房地产开发投资同比下降 9.0%，新建商品房销售面积同比下降

20.5%。房地产维持销售走弱，竣工减少、开工下降的趋势。住宅新开工面积下

降 30.6%，住宅竣工面积下降 20.2%，住宅销售面积下降 24.8%。

数据来源：国家统计局

总的来看，1-2 月份，随着各项宏观政策发力显效，国民经济持续回升向好。

但也要看到，外部环境复杂性、严峻性、不确定性上升，国内有效需求不足问题

犹存，经济持续回升向好基础还需巩固。

https://wallstreetcn.com/articles/3710667
https://wallstreetcn.com/articles/3710669


2、国资委推动央企新能源汽车业务，拜登政府推动电车销售

中国电动汽车百人会论坛在北京举行，出席会议的国务院国有资产监督管理

委员会副主任苟坪表示，三家中央汽车企业 2023 年完成新能源汽车直接投资近

360 亿元，投资比重超过 60%。展望未来，应当深入实施国有企业改革深化提升

行动，凡是有利于把央企新能源汽车搞上去的政策与举措，都要大胆探索，推动

企业心无旁鹜搞创新，放开手脚促转型。

苟坪表示，一是需要聚焦增强企业效率活力，精准收放权，推动企业完善法

人治理结构，优化管控模式，提升治理效率与效能；二是聚焦不敢投、不愿投等

后顾之忧，把新能源汽车作为中央企业增强核心功能的重要内容，对三家整车央

企新能源汽车业务进行单独考核，充分考虑新能源汽车战略投入期的经营性亏损；

三是聚焦激励不足、活力不够等问题，强化市场化改革、正向激励，支持企业用

好职业经理人、经理层任期制和契约化等市场化方式，清晰责权利，支持企业与

核心员工风险共担、利益共享，有序开展员工持股，突出长期利益绑定。

苟坪强调，当前，加强央企新能源汽车业务的核心考核，精准收放管理权力，

是提升央企治理效率、解决后顾之忧的关键一招。通过单独考核三家整车央企的

新能源汽车业务，充分考虑其战略投入期的经营性亏损，有助于聚焦企业发展新

动能，激发创新活力。

苟坪还认为，推动央企完善法人治理结构，优化管控模式，也是贯彻央企改

革的重要内容。鼓励央企用好职业经理人制度、经理层任期制和契约化管理等市

场化方式，明确责权利，支持与核心员工风险共担、利益共享，有序开展员工持

股，有利于解决激励不足、活力不够等深层次矛盾，强化市场化改革的正向激励。

这一系列改革举措有望进一步增强汽车央企的效率与活力，为做大做强新能

源汽车产业夯实体制机制基础。

拜登政府周三“放大招”，推出严格的尾气排放限制，以控制美国的汽车和

轻型卡车带来的污染。此举将推动汽车制造商们的电动车和插电混合动力车的销

售。根据最新规定，到 2026 年时，与现有标准相比，新规定可能会使车辆的平

均排放量减少近一半。到 2032 年，尾气管二氧化碳排放量上限为每英里 85 克，

低于模型显示的 2027 年时的每英里 170 克，严格的要求主要是将在 2030 年之后

实现。



根据美国环境保护局（EPA）一个场景下的建模，到 2032 年，汽车制造商们

可能需要将电动车销量提高到全美总销量的 56%，插电混合动力车占 13%，传统

燃油车占比仅为 29%。与这一要求相比，目前，电动车在美国销售中所占比例不

到 8%，而插电混合动力车仅占不到 2%。

3、碳酸锂进口增加，国内供应逐渐恢复

根据海关总署发布的数据，2024 年 2 月中国碳酸锂进口量达到 1.16 万吨，

较上月增长 11.4%，同比增长 22.5%。其中，智利进口量为 8964 吨，环比大幅上

升 49.1%，同比亦增长 7.3%。而来自阿根廷的进口量为 2476 吨，虽然环比下降

40.0%，但同比激增 149.1%。

2024 年 1 至 2 月，中国碳酸锂累计进口量为 2.20 万吨，同比微增 2.1%。在

这期间，智利进口量达到 1.50 万吨，同比减少 20.4%；而阿根廷进口量为 6600

吨，同比增长 179.3%。

碳酸锂进口量 （吨）

数据来源：wind

供应方面，国内 3月产量预期为 4.4 万吨，环比增长 30%，恢复至往月水平；

锂盐整体供应在天气转暖之后，盐湖产量将有所回升，而矿石端来看，除江西地

区外，其余地区均已恢复开工，产量也将有所回升，预计供应仍将较为宽松的态

势。



数据来源：wind

数据来源：wind

4、受春节假期影响 2 月动力电池产销不佳

产量方面，2月，我国动力和其他电池合计产量为 43.6GWh,环比下降 33.1%，

同比下降 3.6%。1-2 月，我国动力和其他电池合计累计产量为 108.8GWh，累计

同比增长 29.5%。受到春节假期影响，2月动力电池产、销、装车量等市场情况

不佳。

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟
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2 月，我国动力电池装车量 18.0GWh，同比下降 18.1%，环比下降 44.4%。其

中三元电池装车量 6.9GWh，占总装车量 38.7%，同比增长 3.3%，环比下降 44.9%；

磷酸铁锂电池装车量 11.0GWh，占总装车量 61.3%，同比下降 27.5%，环比下降

44.1%。

动力电池装车量

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟

三、后市行情研判

宏观面我国经济数据除房地产外平稳向好。我国 1-2 月消费增速在高基数背

景下继续处在高位，服务消费好于商品消费，规模以上工业增加值加速回升，固

定资产投资比去年全年加快，地产销售、投资低位均未有显著改变。国资委一系

列改革举措有望进一步增强汽车央企的效率与活力，为做大做强新能源汽车产业

夯实体制机制基础。拜登政府“放大招”，推出严格的尾气排放限制，以控制美

国的汽车和轻型卡车带来的污染，利好新能源汽车。

基本面供给恢复。2月我国碳酸锂进口量达到 1.16 万吨，较上月增长 11.4%，

同比增长 22.5%。国内碳酸锂供应由短期偏紧逐渐恢复，3月产量预期为 4.4 万

吨，环比增长 30%，恢复至往月水平，锂盐整体供应在天气转暖之后，盐湖产量

将有所回升，矿石端来看，产量也将有所回升，预计供应仍将较为宽松的态势。

需求端，受春节假期影响 2月动力电池产销不佳，产量方面，2月我国动力和其

javascript:void(0);


他电池合计产量为 43.6GWh,环比下降 33.1%，同比下降 3.6%，2 月我国动力电池

装车量 18.0GWh，同比下降 18.1%，环比下降 44.4%。

技术面震荡回落。盘面看，春节后碳酸锂供给端受到江西地区环保检查以及

澳矿减产的影响，期现价格反弹，最高反弹到 125000 受到压力，开始震荡回落，

整体看还处于低位震荡区间。

四、交易策略建议

观望

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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