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摘要：

3月规模猪企计划出栏目标环比增长超三成，生猪供应压力尚存。国内屠企

冻品库存依然高企，加之当前处于消费淡季，冻品出库压力较大。而当前市场标

肥价差存在一定差距，市场普遍看好后市行情，压栏增重预期较强，短期价格或

持续上涨。

风险点：生猪疫情情况、二育节奏

mailto:yangxiaoxia@hhqh.com.cn


目录

一、生猪震荡运行 ................................................................................................... - 4 -

二、生猪供应依旧充足，需求跟进不足 ............................................................... - 5 -

（一）3月生猪出栏日均缩量 ................................................................................ - 5 -

（二）能繁去化模式持续 ....................................................................................... - 6 -

三、饲料市场偏弱运行，猪价偏弱，养殖端持续亏损 ....................................... - 6 -

（一）玉米市场 ....................................................................................................... - 6 -

（二）豆粕市场 ....................................................................................................... - 7 -

（三）成本支撑平稳，猪价回升，养殖利润向好 ............................................... - 8 -

四、后市展望 ........................................................................................................... - 8 -

风险揭示： ............................................................................................................... - 9 -

免责声明： ............................................................................................................... - 9 -



一、生猪震荡运行

文华财经 和合期货

当前生猪消费市场无较大支撑，现货市场消费略显疲态。二次育肥热度较高，

养殖端挺价情绪较强，短期供应偏紧。且两会定调 2024 年居民消费价格涨幅 3%

左右，炒涨资金入场，3月 6日生猪期货价格大涨。截至 3月 8日，全国外三元

生猪价格为 14.47 元/公斤，较上周五上涨 0.43 元/公斤；全国内三元生猪价格

为 14.25 元/公斤，较上周五上涨 0.33 元/公斤。截至本周五，生猪 LH2405 合约

收盘价 15125 元/吨，周环比上涨 2.58%。

据农业农村部监测，3月 8 日“农产品批发价格 200指数”为 126.24，比昨

天上升 0.07个点，“菜篮子”产品批发价格指数为 127.90，比昨天上升 0.07个

点。截至今日 14:00时，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 20.10元/公斤，比

昨天下降 0.3%；牛肉 69.70元/公斤，比昨天上升 0.5%；羊肉 64.30元/公斤，与

昨天持平；鸡蛋 8.47元/公斤，比昨天上升 0.2%；白条鸡 17.72元/公斤，比昨天

下降 0.6%。



图 1：外三元生猪价格 图 2：内三元生猪价格

数据来源：中国养猪网 和合期货

二、生猪供应依旧充足，需求跟进不足

（一）3 月生猪出栏日均缩量

2024年 2 月生猪实际出栏量达到 770.41 万头，出栏量完成 80.17%。，3 月

国内养殖企业计划出栏量为 1011.96万头，较 2月实际出栏大增 31.35%。或许 2

月末完成的量有一部分将在 3月出栏，虽然 3月出栏总量要多于 2 月，但从日均

来看，2 月出栏天数仅为 21天，日均在 36.7万头，3 月出栏日均在 32.6万头，

可见 3月出栏压力较 2 月缩量。

图 3：养殖企业生猪出栏量情况

数据来源：文华财经 我的农产品网 和合期货



（二）能繁去化模式持续

农业农村部近日印发《生猪产能调控实施方案（2024 年修订）》，对能繁

母猪正常保有量目标从 4100万头调整为 3900万头，将能繁母猪存栏量正常波动

（绿色区域）下限从正常保有量的 95%调整至 92%，24 年 1 月末能繁母猪存栏

4067万头，低于 4100万头的正常保有量目标，但距离最新修订的能繁母猪正常

保有量目标 3900 万头还有差距，意味着生猪行业产能仍需进一步去化。且通过

对 2023年产能去化的具体情况进行分析，预计 2024年 8 月底产能或完成初步去

化。

图 4：中国能繁母猪存栏量

数据来源：农业农村部 和合期货

三、饲料市场偏弱运行，猪价偏弱，养殖端持续亏损

（一）玉米市场

美国农业部及路透等咨询机构数据，2024年 1 月—4月我国进口谷物（玉米、

高粱、大麦）到港量预估为 409万吨、359万吨、239万吨，进口玉米上半年呈

缩量状态。下游饲用需求较为疲弱，深加工玉米消费维持高位，需求变化不大。

短期玉米震荡偏强运行。据中国养猪网数据显示，3 月 8日玉米价格为 2470元/



吨，与上周五下跌 23元/吨。

图 5:玉米市场价格

数据来源：中国养猪网 和合期货

（二）豆粕市场

巴西和阿根廷这两个主要生产国的大豆收割工作已经进行得很顺利，预计供

应充足。近几周来，分析师们一直在下调巴西的产量预估，但由于上个季度创下

了创纪录的丰收，巴西的大豆库存仍然充裕。国内豆粕库存校服累库，饲料企业

豆粕库存仍在低位，补库需求尚存，未来豆粕或将继续回升。据中国养猪网数据

显示，3月 8 日豆粕价格为 3398元/吨，较上周五上涨 2 元/吨。

图 6：豆粕市场价格

数据来源：中国养猪网 和合期货



（三）成本支撑平稳，猪价回升，养殖利润向好

周内饲料价格起伏不大，猪价略有回升，生猪养殖利润再次向好。据 Wind

数据显示，截至 3月 8 日当周，自繁自养生猪养殖利润为亏损 183.93 元/头，3

月 1日为亏损 231.78 元/头；外购仔猪养殖利润为盈利 36.21元/头，3 月 1 日为

亏损 16.53元/头。

图 7：生猪养殖利润

数据来源：金十数据 和合期货

四、后市展望

3月规模猪企计划出栏目标环比增长超三成，生猪供应压力尚存。国内屠企

冻品库存依然高企，加之当前处于消费淡季，冻品出库压力较大。而当前市场标

肥价差存在一定差距，市场普遍看好后市行情，压栏增重预期较强，短期价格或

持续上涨。

风险点：生猪疫情情况、二育节奏



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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