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摘要：

供应端 OPEC 克宣布减产政策延长至 2季度末，俄罗斯宣布同期增加额外的

生产和出口支撑油价。需求端，今日美国炼厂利用率回升，中国原油进口数据良

好，需求端偏乐观。库存端，尽管原油库存增加，但增速放缓，且成品油库存压

力持续缓解。综合来看，地缘政治风险短期难以缓解，叠加美联储主席鲍威尔讲

话不再偏鹰，短期油价或有望震荡偏强。
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一、行情回顾

本周国际油价震荡小涨。截至本周五收盘，SC 原油主连合约收盘价 617.8

元/桶，较上周五上涨 1.93% 。OPEC+成员国同意延长自愿石油减产 220 万桶/日

至第二季度，地缘政治风险因素支撑油价，美国汽油库存超预期下跌及中国原油

进口数据良好使得市场对需求持乐观态度。

图 1 SC 主力合约期货价格

数据来源：文华财经、和合期货

截至周五收盘，布伦特原油主力合约收于 83.52 美元/桶,较上周五上涨

0.06%。WTI 原油主力合约收于 79.55 美元/桶,较上周五下跌 0.34%。

图 2 布伦特原油期货价格连续



数据来源：文华财经、和合期货

图 3 WTI 原油期货价格连续

数据来源：文华财经、和合期货

二、供给与需求分析

（一）欧佩克原油供应情况

据外电 3月 3日消息，沙特阿拉伯和俄罗斯为首的 OPEC+成员国 3月 3日同

意延长自愿石油减产 220 万桶/日至第二季度，在对全球经济增长担忧及 OPEC+

以外国家产量增加之际，为市场提供额外支撑。

石油输出国组织(OPEC)的领头羊沙特阿拉伯表示，将延长自愿减产 100 万桶

/日至 6月底，使得其产量在大约 900 万桶/日。

欧佩克 OPEC 2 月原油产量上升，原因是利比亚产量从中断中恢复，抵消

OPEC+联盟自愿减产协议的影响。2月 OPEC 的石油日产量为 2642 万桶，较 1月

份增加 9万桶。



图4 欧佩克成员国月度原油产量

数据来源：同花顺、和合期货

本周美国原油产量虽有所下降但仍维持高位。EIA 数据显示，截止 3月 1日

当周，美国原油日均产量 1320 万桶，比前周日均产量减少 10 万桶，比去年同期

日均产量增加 100.0 万桶。

贝克休斯美国原油钻机数本周有所增加。截至 3月 1 日当周，贝克休斯美

国石油钻机数增加 3座，至 506 座。

图 5 美国原油产量及钻机数

数据来源：同花顺、和合期货

2. 俄罗斯原油供应

俄罗斯表示，将在第二季度额外削减石油产星和出口 47.1 万桶/日。俄罗斯

副总理诺瓦克给出的新数据显示，产量的削减在该措施中所占的比例上升。



2024 年，地缘政治紧张局势加剧和胡塞武装对红海航运的袭击为石油市场

提供了支撑，但对经济增长的担忧带来压力。尽管外界普遍预计 OPEC+将继续减

产，但俄罗斯的声明可能会进一步提振油价。

（二）原油需求情况

上周美国炼油厂加工量增加 59.4 万桶/日，产能利用率较前一周增加 3.4%，

至 84.9%。当地时间 3月 7日，美联储主席鲍威尔在美国国会参议院作证时表示，

美联储距离有信心降息已经不远，并且很清楚降息太迟的风险。如果通胀走势符

合预期，今年内将会开始降息。

截至 2024 年 3 月 7 日，中国炼厂开工率低于历史同期均值，主营炼厂开工

率 61.67%。

图 6 中国原油炼厂开工率

数据来源：同花顺、和合期货

海关总署网站 3月 7日发布的数据显示，中国 1-2 月原油进口量为 8,830.8

万吨，较去年同期增长 5.1%。中国 1-2 月成品油进口量为 757.6 万吨，较去年

同期增长 35.6%。中国 1-2 月天然气进口量为 2,210.0 万吨，较去年同期增长

23.6%。数据还显示，中国 1-2 月成品油出口量为 881.5 万吨，较去年同期下滑

30.6%。此外，今年前 2个月，中国货物贸易进出口总之 6.61 万亿元，统计增长

8.7%。



表 1 中国原油当月进出口量(进出口金额单位:百万美元)

数据来源：同花顺、和合期货

三、库存分析

美国能源信息署(EIA)周三发布的报告显示，因炼厂产能利用率大幅回升，

上周美国原油库存增幅低于预期。

截至 3 月 1 日当周，美国原油库存增加 140 万桶，至 4.4853 亿桶，市场预

估为增加 210 万桶。当周，美国汽油库存减少 450 万桶，至 2.397 亿桶，此前市

场预估为减少 160 万桶。包括柴油和取暖油的馏分油库存减少 410 万桶，至 1.17

亿桶，市场预估为减少 66.5 万桶。美国原油净进口量增加 92.8 万桶/日。

图 7 美国 EIA 原油库存变动

数据来源：汇通财经、和合期货



图 8

数据来源：美国能源信息署、和合期货

四、投资策略与建议

供应端 OPEC 克宣布减产政策延长至 2季度末，俄罗斯宣布同期增加额外的

生产和出口支撑油价。需求端，今日美国炼厂利用率回升，中国原油进口数据良

好，需求端偏乐观。库存端，尽管原油库存增加，但增速放缓，且成品油库存压

力持续缓解。综合来看，地缘政治风险短期难以缓解，叠加美联储主席鲍威尔讲

话不再偏鹰，短期油价或有望震荡偏强。

风险点：

欧佩克减产、需求预期、红海危机等地缘政治风险因素。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应



当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作
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