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摘要：

临近春节，屠企生猪屠宰量总体处于高峰期，未来猪肉消费也随之增长。俄

罗斯进口猪肉获准，且冻猪肉放储，华储网发布关于 1 月 26 日中央储备冻猪肉

轮换出库竞价交易有关事项的通知：本次挂牌竞价交易 2万吨，市场供应充足。

养殖端长期亏损状态下或能加速生猪去化，短期情绪利好，但养殖成本下滑，或

抑制猪价波动区间。

风险点：生猪去化进程以及出栏情况
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一、生猪震荡反弹

博易大师 和合期货

春节备货情绪对猪价有一定支撑，供应压力尚存，冻品库存高企，加之冻猪

肉抛储掣肘猪价。周内生猪现货价格上涨，期货也站上 14000 关口。截至 1 月

26 日，全国外三元生猪价格为 14.66 元/公斤，较上周五上涨 0.56 元/公斤；全

国内三元生猪价格为 14.66 元/公斤，较上周五上涨 0.79 元/公斤。截至本周五，

生猪 LH2403 合约收盘价 14005 元/吨，周环比上涨 2.67%。

据农业农村部监测，1 月 26 日“农产品批发价格 200 指数”为 126.05，比

昨天上升 0.30 个点，“菜篮子”产品批发价格指数为 127.20，比昨天上升 0.35

个点。截至今日 14:00时，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 20.37元/公斤，

比昨天上升 1.6%。



图 1：外三元生猪价格 图 2：内三元生猪价格

数据来源：中国养猪网 和合期货

二、生猪供应依旧充足，需求跟进不足

（一）生猪持续去化，短期出栏仍存压力

12月生猪出栏量超计划 6.79%完成，1 月出栏计划出栏量达到 1125.71 万头，

远超去年同期水平，较 12 月实际出栏锐减 9.42%。根据数据推算，仔猪出栏也

为市场带来压力，今年 4-9 月全国新生仔猪量同比增长 5.9%，这些仔猪将在未来

6 个月内陆续出栏。生猪去产能依旧缓慢，11 月能繁母猪存栏量 4158万头，环

比下滑 52 万头，但当前生猪存栏依旧高于 4100 万头的正常保有量。11 月份，

全国生猪出栏环比增长 4.2%、同比增长 8.9%。

图 3：2023 年养殖企业生猪出栏量情况

数据来源：文华财经 我的农产品网 和合期货



图 4：中国能繁母猪存栏量

数据来源：农业农村部 和合期货

（二）俄罗斯猪肉进口获准，是否阻碍猪价上涨

最新消息称，中国猪肉市场的准许进口国名单上又添两名新成员——俄罗斯

和比利时。据悉，这是两国分别时隔 15 年和 6 年后重新进入中国市场，同时引

发业内人士的担忧：这将阻碍猪价上涨。而朱增勇认为，进口需求总量稳定的情

况下，进口市场多元化不会对猪肉市场有较大影响。理由有二：一方面，猪肉进

口量占比低，对生猪市场冲击较小。农财智库数据显示，2016-2023 年，当国内

猪肉供应正常时，进口量占国内猪肉产量的比例保持在 2-4%。另一方面，进口

猪肉不具备价格优势。

图 5：2016-2023 年猪肉进口肉与国内猪肉产量占比情况

数据来源:农财宝典 和合期货



农财智库数据显示，2023年进口猪肉来源国共 19 个，进口量占前三的国家

分别为巴西、西班牙和美国，进口量约 40万吨、约 39万吨和约 15 万吨，占比

25%、25%和 9%。

若 2024年俄罗斯和比利时猪肉顺利出口至我国，这意味着我国猪肉进口来

源国增至 21个国家。朱增勇预测，俄罗斯和比利时每年猪肉出口分别大约为 20

万吨和 50-60万吨，受全球饲料原料价格上涨和其他生产成本上涨等影响，这两

个国家 2024年对华猪肉出口量预计不会太大。2023 年巴西已经超过西班牙成为

我国最大猪肉进口来源，其中部分原因是巴西猪肉具有较高的成本竞争力，因此

两国对华猪肉出口要看成本竞争力和产品结构。在林国发看来，俄罗斯猪肉具先

天出口优势。一方面，养殖效率高，猪场标准化程度高、设备先进自动化程度高；

另一方面，养殖成本低，如土地、饲料等具备优势。综合来看，俄罗斯具备成为

我国主要进口来源国的潜力。“未来五年，俄罗斯会成为我国 10 万吨级别的进口

来源国。”

图 6：2023年 19个进口猪肉来源国占比情况

数据来源：农财宝典 新牧网 和合期货

（三）官方轮储，调节生猪供应

1 月 25 日，华储网发布关于 2024 年 1 月 26 日中央储备冻猪肉轮换出库竞

价交易和出库提货有关事项的通知。通知指出，根据前期轮换出入库情况，按照



等量轮换的要求，本次轮换出库竞价交易挂牌 2万吨，以实际挂牌为准。交易时

间为 2024年 1 月 26 日上午 8:30~11:30。

2024年以来，华储网分别于 1 月 19日、1月 16 日、1月 10 日、1 月 2 日公

告收储挂牌竞价交易 3 万吨、3 万吨、3 万吨、3 万吨；于 1 月 23 日、1 月 16

日、1月 12 日、1月 10 日、1 月 4日、1 月 2 日公告出库竞价交易挂牌 3万吨、

3万吨、0.7 万吨、3 万吨、0.33万吨、3 万吨。

图 7：中央冻猪肉收储情况

数据来源：农财宝典 新牧网 和合期货

图 8：中央冻猪肉收储情况

数据来源：农财宝典 新牧网 和合期货



三、饲料市场偏弱运行，猪价偏弱，养殖端持续亏损

（一）玉米市场

国内玉米丰产切进口玉米持续到港，供应压力大。玉米产区天气较好，节前

售粮增加，企业压价收购玉米。而饲料企业谷物替代，需求支撑较弱，玉米价格

偏弱运行。据中国养猪网数据显示，1 月 26 日玉米价格为 2577 元/吨，与上周

五下跌 39元/吨。

图 9:玉米市场价格

数据来源：中国养猪网 和合期货

（二）豆粕市场

目前市场焦点集中在南美，巴西降雨充沛，南美大豆供应充足。国内豆粕延

续供强需弱格局，国内进口大豆到港，春节前饲料企业补库增多将对豆粕价格有

所支撑，但高库存下豆粕供给依然充足，豆粕价格偏弱运行。据中国养猪网数据

显示，1月 26 日豆粕价格为 3554 元/吨，较上周五下跌 802元/吨。

图 10：豆粕市场价格



数据来源：中国养猪网 和合期货

（三）养殖利润未有起色

饲料成本偏弱，猪价低位震荡，养殖端持续亏损，处于低位。据 Wind数据

显示，截至 1月 26 日当周，自繁自养生猪养殖利润为亏损 205.20元/头，1 月

19日为亏损 274.68 元/头；外购仔猪养殖利润为亏损 100.89元/头，1月 19 日为

亏损 204.81元/头。

图 11：生猪养殖利润

数据来源：同花顺 和合期货

四、后市展望

临近春节，屠企生猪屠宰量总体处于高峰期，未来猪肉消费也随之增长。俄

罗斯进口猪肉获准，且冻猪肉放储，华储网发布关于 1 月 26 日中央储备冻猪肉

轮换出库竞价交易有关事项的通知：本次挂牌竞价交易 2万吨，市场供应充足。

养殖端长期亏损状态下或能加速生猪去化，短期情绪利好，但养殖成本下滑，或

抑制猪价波动区间。

风险点：生猪去化进程以及出栏情况



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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