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摘要：国内产区均已停割，东南亚主产国陆续进入低产停割阶段，叠加多降

雨天气影响，全球橡胶产量进入季节性淡季，供应支撑明显。需求端，临近春节

下游轮胎开工率小幅下跌。此外轮胎产量高位，汽车出口和产销表现亮眼。库存

端青岛保税仓库去库，一般贸易库存继续累库，青岛整体去库。综合来看，供应

偏紧，节前需求偏淡，库存仍处于高位，预计下周胶价维持震荡走势。

风险点：供给上量，宏观风险、需求放缓。



目 录

——供应季节性淡季，库存高位，下周或维持震荡走势 ... - 1 -

一、 本周行情回顾 ................................................................... - 3 -

二、供应预期偏紧,库存整体去库 ............................................ - 4 -

三、轮胎厂开工率小幅下滑，轮胎产量维持高位 ................... - 4 -

四、汽车出口再上新台阶，产销表现十分亮眼 .......................- 6 -

五、美联储降息预期有所降低，中国政策支持经济恢复 ....... - 8 -

六、天然橡胶市场综述及后市展望 .......................................... - 9 -

风险点： ..................................................................................... - 9 -

风险揭示： ................................................................................. - 9 -

免责声明： ................................................................................. - 9 -



一、本周行情回顾

数据来源：文华财经 和合期货

本周天胶主力合约震荡下跌，截止本周五收盘，主力合约收盘价 13665 元/

吨，较上周五收盘下跌 1.51%。周一 A股大跌，受宏观情绪偏弱影响胶价大幅下

挫，之后情绪回暖，供应偏紧支撑下有所反弹。

现货市场，截至 1月 25 日，本周上海地区天然橡胶市场略有下降：22 年全

乳报 12700-13000 元/吨左右，越南 3L 胶报 12500-12600 元/吨左右，22 年泰国

3号烟片报价 15300-15600 元/吨左右。

图 1：天然橡胶市场价格

数据来源：生意社、和合期货



二、供应预期偏紧,库存整体去库

国内各产区均已停割，泰国强降雨，天然橡胶供应淡季，供应端强支撑。临

近春节，下游轮胎开工率小幅下滑。本周期青岛港到港标胶减少，下游轮胎厂开

始春节前备货，保税仓库去库幅度加大。而一般贸易库存继续小幅累库，青岛整

体库存去库。截至 2024 年 1 月 21 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量

67.06 万吨，环比上期减少 0.52 万吨，降幅 0.77%。保税区库存环比减少 7.53%

至 10.41 万吨，一般贸易库存环比增加 0.59%至 56.65 万吨。

图 2：天然橡胶库存

数据来源：文华财经 和合期货

三、轮胎厂开工率小幅下滑，轮胎产量维持高位

山东东营、潍坊地区部分企业计划在月底停工，个别企业已逐步进入节前收

尾阶段，拖拽样本企业产能利用率小幅走低。半钢胎企业为满足订单需求，产能

利用率维持高位，下滑幅度有限。半钢胎样本企业产能利用率为 78.83%，环比

-0.02 个百分点，同比+75.67 个百分点。全钢胎样本企业产能利用率为 63.68%，

环比-0.70 个百分点，同比+55.08 个百分点。



图 3

数据来源：文华财经、和合期货

轮胎产量维持高位。数据显示，中国 12 月橡胶轮胎外胎产量为 8533 万条。

中国 1-12 月橡胶轮胎外胎产量累计为 98775.4 万条。

图 4 轮胎产量

数据来源：同花顺 和合期货

12 月中国汽车轮胎出口维持高位。海关总署 1月 18 日公布的数据显示，中

国 12 月橡胶轮胎出口量为 74 万吨，同比增加 12.4%;2023 年橡胶轮胎出口量为

886 万吨，同比增加 16%。



图 5 中国汽车轮胎出口数量

数据来源：海关总署、 和合期货

四、汽车出口再上新台阶，产销表现十分亮眼

2023 年，汽车出口再创新高，成为拉动汽车产销量增长的重要力量。汽车

出口 491 万辆，同比增长 57.9%，出口对汽车总销量增长的贡献率达到 55.7%。

分车型看，乘用车出口 414 万辆，同比增长 63.7%;商用车出口 77 万辆，同比增

长 32.2%。

12 月，汽车出口 49.9 万辆，环比增长 3.5%，同比增长 54.3%。分车型看，

乘用车出口 42.2 万辆，环比增长 3.7%，同比增长 53.3%;商用车出口 7.8 万辆，

环比增长 2.5%，同比增长 59.9%。

图 6

数据来源：中汽协、和合期货



汽车产量创历史新高。2023 年产销量突破 3000 万辆，汽车产销分别完成

3016.1 万辆和 3009.4 万辆，同比分别增长 11.6%和 12%，创历史新高，连续 15

年保持全球第一。与上年相比，产量增速提升 8.2 个百分点，销量增速提升 9.9

个百分点。12 月，汽车产销分别完成 307.9 万辆和 315.6 万辆，产量环比下降

0.52%，销量环比增长 6.3%，同比分别增长 29.2%和 23.5%。

图 7 汽车月度销量对比（万辆）

数据来源：中汽协、和合期货

乘用车：1月 1-21 日，乘用车市场零售 122.7 万辆，同比去年同期增长 46%，

较上月同期下降 4%，今年以来累计零售 122.7 万辆，同比增长 46%；1 月 1-21

日，全国乘用车厂商批发 111.0 万辆，同比去年同期增长 42%，较上月同期下降

13%，今年以来累计批发 111.0 万辆，同比增长 42%。

新能源：1月 1-21 日，新能源车市场零售 38 万辆，同比去年同期增长 56%，

较上月同期下降 21%，今年以来累计零售 38 万辆，同比增长 56%；1 月 1-21 日，

全国乘用车厂商新能源批发 36.2 万辆，同比去年同期增长 49%，较上月同期下

降 34%，今年以来累计批发 36.2 万辆，同比增长 49%。



图 8：乘用车零售

图 9：乘用车批发

数据来源：乘联会 和合期货

五、美联储降息预期有所降低，中国政策支持经济恢复

美国劳工部数据显示美国截至 1月 20 日当周初请失业金人数为 21.4 万，为

2023 年 12 月 23 日当周以来新高。上周为 18.7 万，市场预期为 20 万。



昨日美国第四季度实际 GDP 年化季率初值录得增长 3.3%，大幅超出市场预

期的 2%，再次打压了外界对美联储 3月降息的预期。

中国新年首次降准即将落地。为巩固和增强经济回升向好态势，央行决定，

自 2月 5日起下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，向市场提供长期流动性

约 1万亿元。市场情绪得到一定程度的提振。

六、天然橡胶市场综述及后市展望

国内产区均已停割，东南亚主产国陆续进入低产停割阶段，叠加多降雨天气

影响，全球橡胶产量进入季节性淡季，供应支撑明显。需求端，临近春节下游轮

胎开工率小幅下跌。此外轮胎产量高位，汽车出口和产销表现亮眼。库存端青岛

保税仓库去库，一般贸易库存继续累库，青岛整体去库。综合来看，供应偏紧，

节前需求偏淡，库存仍处于高位，预计下周胶价维持震荡走势。

风险点：宏观风险、需求放缓。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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