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摘要：

基本面，供应端临近年关，煤矿生产以安全为主，原煤日产量处于较低水平。

最近煤矿安全事故频发，安检有进一步趋严的可能。叠加以上因素影响，焦煤供

给短期内将持续偏紧。需求端，随着铁水产量回落，焦钢企业对焦煤采购节奏有

所放缓。供需呈现弱平衡的状态，对焦煤价格支撑有限。

技术面，焦煤价格跌破 60 日均线，叠加基本面供需弱平衡，基本面对煤价

支撑也很有限。6月以来的多头趋势可能已经终结。焦煤市场转向震荡市，甚至

有可能转向空头趋势。这些都要继续观察。

后续，主要还是观察焦煤价格在 60 日均线的表现。如果价格反反复复穿越

60 日线，则表示趋势线失效，焦煤陷入震荡市。如果价格始终在 60 日均线下方

运行，则表示进入到空头趋势。细心观察，耐心求证，不用着急。
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一、焦煤期货合约本周走势及成交情况

（一）本周焦煤回落

数据来源：文华财经 和合期货

（二）焦煤本周成交情况

12月 25日--12 月 29 日，焦煤指数总成交量 64.8 万手，较上周减少 20.1 万

手，总持仓量 14.6万手，较上周减仓 2.3 万手，焦煤主力上涨，主力合约收盘价

1887.5，与上周收盘价下跌 4.1%。

二、影响因素分析

（一）基差处于历史低位

以沙河驿焦煤为基准地，现货价格 2325.6，现货折盘价 2173.1，期货收盘

价 1879，截止 12 月 28 日焦煤主连基差数据为 294.1。

不考虑 2021 年的极端情况，历史数据显示当前基差处于历史高位。



数据来源：同花顺 和合期货

（二）新华焦煤价格指数

新华焦煤价格指数（CCP） ：2023 年 12月 20 日-2023年 12月 26 日

指数名称
定基指数(点)

涨跌
本期 上期

综合指数 1579 1578 1

长协指数 1484 1484 0

现货指数 1747 1745 2

竞价指数 1646 1646 0

注：指数基期为 2017 年 1 月第一周，基点为 1000 点



综合指数报 1579点，较上期上涨 1 点，涨幅 0.06%；现货指数报 1747点，

较上期上涨 2点，涨幅 0.11%；竞价指数报 1646点，较上期持平；长协指数报

1484点，较上期持平。

数据来源：焦煤在线 和合期货



数据来源：焦煤在线 和合期货

三、后市行情研判

基本面，供应端临近年关，煤矿生产以安全为主，原煤日产量处于较低水平。

最近煤矿安全事故频发，安检有进一步趋严的可能。叠加以上因素影响，焦煤供

给短期内将持续偏紧。需求端，随着铁水产量回落，焦钢企业对焦煤采购节奏有

所放缓。供需呈现弱平衡的状态，对焦煤价格支撑有限。



数据来源：文华财经 和合期货

技术面，焦煤价格跌破 60 日均线，叠加基本面供需弱平衡，基本面对煤价

支撑也很有限。6月以来的多头趋势可能已经终结。焦煤市场转向震荡市，甚至

有可能转向空头趋势。这些都要继续观察。

后续，主要还是观察焦煤价格在 60 日均线的表现。如果价格反反复复穿越

60 日线，则表示趋势线失效，焦煤陷入震荡市。如果价格始终在 60 日均线下方

运行，则表示进入到空头趋势。细心观察，耐心求证，不用着急。

四、交易策略建议

空仓观望。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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