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摘要：

本周煤价主要延续回调为主。11 月矿难的煤矿陆续整改结束复工复产，偏

紧格局有所改善，原煤库存有明显升高。另外，进口煤有效补充了国内供给减少

的缺口，对煤价构成压力。周内由于吕梁煤矿再出事故，涉事煤矿停产令供给减

少，叠加山西暴雪影响运输，煤价出现短暂上涨。随着期货价格的下跌，基差扩

大，基差水平来到高位，对期货价格形成一定支撑。

技术面，60 日均线 45 度向上，主趋势依然是多头；不过，5日均线和 10

日均线死叉仍未化解，短期煤价仍在回调下跌的趋势中，中间的上涨，都被 5

日线 10 日线有效压制。预计下周煤价降回踩到 60 日均线附近，如果基本面配合，

到时候煤价有望结束回调。
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一、焦煤期货合约本周走势及成交情况

（一）本周焦煤回落

数据来源：文华财经 和合期货

（二）焦煤本周成交情况

12 月 11 日--12 月 15 日，焦煤指数总成交量 98.9 万手，较上周减少 4.4 万

手，总持仓量 17.5万手，较上周减仓 1.3 万手，焦煤主力回落，主力合约收盘价

1907.5，与上周收盘价下跌 4.17%。

二、影响因素分析

（一）煤矿事故

山西焦煤 12 月 14 日公告，公司所属华晋焦煤于 12 月 14 日收到吕梁市应急

管理局、吕梁市地方煤矿安全监督管理局《关于责令华晋焦煤有限责任公司沙曲

一号煤矿停产整顿的通知》，要求华晋焦煤沙曲一号煤矿从即日起停产整顿，停

产整顿时间不少于 3个月。



沙曲一号煤矿于 12 月 13 日在井下皮带运输系统改造工程中发生一起事故，

造成 3人遇难，1人受伤。目前沙曲一号煤矿已停产，政府相关部门正在进行事

故原因调查等工作，华晋焦煤正按照要求全面落实整改措施，在履行程序验收合

格后恢复生产。

截至目前，华晋焦煤有限责任公司所属吕梁地区所有矿井(10 座)均已停产

停工停建，其中，涉及 4座在产煤矿，产能 1130 万吨/年。

（二）原煤库存上升

由于大煤矿复产，原煤产量提升明显，原煤库存明显升高 13.09 万吨至

291.33 万吨。不过，精煤库存没升反降。

洗煤厂精煤库存，下降了 3.38 万吨至 142.36 万吨。一方面，由于本周山西

大矿煤质变差，回收出现明显下降，精煤产量也随之降低。另一方面，焦炭第三

轮涨价全面落地，叠加山西雨雪天气出现，焦企赶在周末之前加紧补库，导致精

煤库存快速转移向下游转移。

（三）山西降雪影响拉运

近期山西持续降雪，面对突如其来的降雪天气，山西煤炭主产区拉运全部受

阻，本轮降雪对运输影响可能会持续 2-4 天，部分崎岖路段则影响时间会更长。

煤矿生产暂未受降雪影响。



（四）基差处于历史高位

以沙河驿焦煤为基准地，现货价格 2361.3，现货折盘价 2208.8，期货收盘

价 1881.0，截止 12 月 14 日焦煤主连基差数据为 327.8。

不考虑 2021 年的极端情况，历史数据显示当前基差处于历史高位，对期货

价格有支撑作用，期价下方空间可能有限。

数据来源：同花顺 和合期货



（五）新华焦煤价格指数

新华焦煤价格指数（CCP） ：2023 年 12月 6 日-2023年 12月 12 日

指数名称
定基指数(点)

涨跌
本期 上期

综合指数 1577 1565 12

长协指数 1484 1481 3

现货指数 1740 1715 25

竞价指数 1641 1621 20

注：指数基期为 2017 年 1 月第一周，基点为 1000 点

综合指数报 1577点，较上期上涨 12点，涨幅 0.77%；长协指数报 1484 点，

较上期上涨 3点，涨幅 0.20%；现货指数报 1740点，较上期上涨 25点，涨幅 1.46%；

竞价指数报 1641点，较上期上 20 点，涨幅 1.23%。

数据来源：焦煤在线 和合期货



数据来源：焦煤在线 和合期货

三、后市行情研判

供应端，近期吕梁事故频发，安全监察力度将进一步加紧，焦煤供给短暂偏

紧。不过，由于 11 月停产的煤矿有些已经复工，这次新事故造成的停产，对现

货市场冲击就不会很明显。所以，今天期货价格也没涨多少就回落了。



需求端，下游存在冬储及宏观共振补库预期。下游焦钢企业存在一定的冬储

补库预期，冬季下游生产企业往往会根据当时的厂内库存以及未来的生产计划进

行冬储补库。不过，近期下游钢厂利润有一定收缩，且订单也有所下降，因此生

产企业开始降产以求产销平衡，本期主要品种钢材产量环比转降。炭开启第三轮

提涨，主流钢厂尚未回应，焦钢博弈加剧，对需求端可能会产生负面影响。

数据来源：文华财经 和合期货

技术面，回调趋势逐渐接近尾声，下方 60 日均线是后续关注的重点。日线

图，MACD 死叉，量能也没跟上，出现顶背离的经典回调形态。这一波回调，技

术上等待 60 日线附近。时间上，等待下周四、周五。经过我们统计，前面两轮

煤价的回调都经历 19 个交易日。这周结束是第 15 个交易日，下周四夜盘节点，

可能成为变盘时间节点。

四、交易策略建议

1、具有明显优势的低位多单仍可持有；

2、空仓者：中长线观望，等待充分回调后，寻找做多机会。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作
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