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摘要：国内云南地区已经停割，东南亚主产区降水减少，供应上量预期增加。

下游轮胎开工率有所回调，终端需求有所减弱。库存方面，本周青岛地区保税库

存及一般贸易库存延续去库，去库幅度较上周加大。宏观方面，美国经济数据增

加了美联储降息的预期，国内各项经济数据表现平淡，经济缓慢恢复。综合来看，

天胶供应预期增加，终端需求疲软，库存依然维持高位，胶价向上驱动乏力，预

计下周维持震荡走势。

风险点：宏观风险、需求放缓。
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一、本周行情回顾

数据来源：文华财经 和合期货

本周天胶主力合约震荡上涨，截止本周五收盘，主力合约收盘价 13615 元/

吨，较上周五收盘上周 1.64%。

现货市场，12 月 7 日上海地区天然橡胶市场主流行情小幅上涨：22 年全乳

报 12000-12400 元/吨左右，越南 3L 胶报 12000-12200 元/吨左右，22 年泰国 3

号烟片报价 14000-14300 元/吨左右。

图 1：天然橡胶市场价格



数据来源：生意社、和合期货

二、终端需求减弱,库存持续去库

东南亚主产国降雨减少，产出上量，但国内云南产区现已进入停割期，，主

流原料价格维持稳定。下游轮胎行业迎来季节性淡季，终端需求有所减弱，整体

出货较慢。库存方面，本周青岛库存保税去库幅度加大，一般贸易库存延续降库

趋势。截至 2023 年 12 月 3 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 68.58

万吨，较上期减少 1.43 万吨，环比减少 2.05%。保税区库存环比减少 3.66%至

11.08 万吨，一般贸易库存环比减少 1.73%至 57 .5 万吨。

图 2 天然橡胶主要生产国产量

数据来源：同花顺 和合期货

图 3



数据来源：同花顺 和合期货

图 4：天然橡胶库存

数据来源：文华财经 和合期货

三、美联储降息预期增加，国内经济数据不及预期

继 10 月职位空缺之后，有“小非农”之称的美国私人部门 ADP 就业报告也

带来了美联储乐见的劳动力市场降温信号：11 月 ADP 新增就业人数连续四个月

低于预期，10 月新增就业人数下修，11 月工资增速还创两年多来新低。评论称，

ADP 等高频劳动力指标显示 11 月就业增长疲软。

周四晚公布的上周初请失业金人数上升至 22 万人，略低于预期的 2.2 万人，

美股整体上涨，纳指涨超 1%创三周最大涨幅，反弹至四个月高位，标普道指结

束三连跌，美元指数止步三连涨，交易商寄希望于劳动力市场出现疲软迹象，进

而提高美联储最早在三月降息的可能性。市场聚焦将于今晚出炉的非农就业人数，

等待非农数据给出更明确的交易方向。

国内方面，11 月份制造业采购经理指数（PMI）为 49.4%，比上月下降 0.1

个百分点，制造业景气水平略有回落，房地产依旧低迷。



图 13 制造业 PMI 指数

数据来源：国家统计局、和合期货

国内房地产恢复仍需时间。1—10 月份，全国房地产开发投资 95922 亿元，

同比下降 9.3%。

图 14

数据来源：国家统计局、和合期货



四、轮胎厂开工率有所回调，轮胎产量维持高位

半钢胎企业依然维持高位，全钢胎企业出货放缓，低于历史同期均值。截至

12 月 8 日，半钢胎样本企业开工率为 72.42%，环比降低 0.17%，同比增加 8.23%；

全钢胎样本企业开工率为 61.40%，环比降低 1.68%，同比降低 0.81%。

图 9：半钢胎开工率

数据来源：同花顺 和合期货

图 10 全钢胎开工率

数据来源：同花顺 和合期货

在国家大力促进汽车消费政策的支持下，尤其是新能源汽车实施各种补贴和

下乡活动，国内汽车和轮胎市场均保持持续向好的发展势头，产量创历史同期最

高水平。



图 11 轮胎产量

数据来源：同花顺 和合期货

据测算，2023 年 10 月，中国半钢胎产量为 5399 万条，环比-2.17%，同比

+31.81%；中国全钢胎产量为 1193 万条，环比-4.86%，同比+18.94%。10 月轮胎

产量环比走低。

图 12 半钢胎及全钢胎产量

数据来源：钢联数据、和合期货

10 月中国汽车轮胎出口维持高位，但同比增速放缓。据中国海关总署 11 月

18 日公布的数据显示，2023 年 10 月中国汽车轮胎出口量为 612,681 吨，同比增

长 15.6%；出口金额为 1,029,397 万元，同比增长 15.8%。1-10 月，中国汽车轮

胎累计出口量为 6,303,137 吨，同比增长 15.3%；出口金额为 10,640,450 万元，

同比增长 18.8%。



图 13 汽车轮胎出口数量

数据来源：WIND 和合期货

五、出口表现亮眼，汽车产销向好

汽车出口连续增长。中汽协数据显示，汽车出口同比快速增长。10 月，汽

车出口 48.8 万辆，环比增长 9.8%，同比增长 44.2%。分车型看，乘用车出口 42.1

万辆，环比增长 10.4%，同比增长 50.5%;商用车出口 6.7 万辆，环比增长 6.7%，

同比增长 14.5%。1-10 月，汽车出口 392.2 万辆，同比增长 59.7%。分车型看，

乘用车出口330.6万辆，同比增长67.3%;商用车出口61.6万辆，同比增长28.3%。

图 14



数据来源：中汽协、和合期货

10 月，汽车产销分别完成 289.1 万辆和 285.3 万辆，产量环比增长 1.5%，

销量环比下降 0.2%，同比分别增长 11.2%和 13.8%。汽车产销量继 9月后再创当

月历史同期新高。1-10 月，汽车产销分别完成 2401.6 万辆和 2396.7 万辆，同

比分别增长 8%和 9.1%，生产增速较 1-9 月提升 0.7 个百分点，销售增速较 1-9

月提升 0.9 个百分点。

图 15

数据来源：中汽协、和合期货

乘用车：乘用车 11 月 1-30 日，市场零售 206.2 万辆，同比增长 25%，环

比增长 1%；今年以来累计零售 1,932.8 万辆，同比增长 5%；全国乘用车厂家批

发 257.2 万辆，同比增长 27%，环比增长 5%；今年以来累计批发 2,284.3 万辆，

同比增长 9%。

新能源：新能源 11 月 1-30 日，市场零售 78.3 万辆，同比增长 30%，环比

增长 2%；今年以来累计零售 673.6 万辆，同比去年增长 34%；全国乘用车厂家新

能源批发 94.5 万辆，同比增长 29%，环比增长 7%；今年以来累计批发 774.4 万

辆，同比增长 35%。



图 16：乘用车零售

图 17：乘用车批发

数据来源：乘联会 和合期货

六、天然橡胶市场综述及后市展望

国内云南地区已经停割，东南亚主产区降水减少，供应上量预期增加。下游

轮胎开工率有所回调，终端需求有所减弱。库存方面，本周青岛地区保税库存及

一般贸易库存延续去库，去库幅度较上周加大。宏观方面，美国经济数据增加了



美联储降息的预期，国内各项经济数据表现平淡，经济缓慢恢复。综合来看，天

胶供应预期增加，终端需求疲软，库存依然维持高位，胶价向上驱动乏力，预计

下周维持震荡走势。

风险点：宏观风险、橡胶产区供应上量、需求放缓

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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