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摘要：

11月14日美国劳工统计局发布数据显示，美国10月未季调CPI同比升3.2%,

为今年 7月来新低。随后，美元指数明显走弱，人民币出现连续快速的升值，2

周时间升值超 2%，人民币升值对沪金价格形成明显压制。巴以暂时达成停战 4

天的协议，避险情绪有所降温，对沪金价格也形成一定压制。不过，巴以冲突本

质上不可调和，交换人质之后，冲突依然会继续。
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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪金回落

数据来源：文华财经 和合期货

2、沪金本周成交情况

11 月 20--11 月 24 日，沪金指数总成交量 112.2 万手，较上周增加 9.9 万

手，总持仓量 38.9 万手，较上周增仓 0.4 万手，沪金主力回落，主力合约收盘

价 465.90，与上周收盘价下跌 1.59%。

二、影响因素分析

1、本周重要经济数据

美国 10 月谘商会领先指标月率 -0.8%,预期-0.7%,前值-0.70%。实际数据差

于预期及前值。利多黄金。

美国 10 月成屋销售总数年化为 379 万户,预期 390 万户,前值 396 万户。实

际数据差于预期及前值。利多黄金。

美联储 11 月会议纪要：将维持限制性利率，未来会谨慎行事，仍可能再次

加息。利空黄金。

美国至11月18日当周初请失业金人数20.9万人,预期22.6万人,前值23.1

万人。利空黄金。



数据来源：MacroView

美国 10 月耐用品订单环比初值为下降 5.4%，预估为下降 3.2%，前值为上升

4.6%。利多黄金。

美国 11 月密歇根大学消费者信心指数终值为 61.3,预期 60.6,前值 60.4。

利空黄金。

美国 11 月一年期通胀率预期为 4.5%，预期 4.40%，前值 4.40%。利空黄金。

欧元区 11 月制造业 PMI 初值 43.8，预期 43.4，前值 43.1。利多黄金。

欧洲央行公布 10 月货币政策会议纪要，对通胀谨慎乐观，将在必要时进一

步加息。利空黄金。

2、美联储利率观察

据 CME“美联储观察”：美联储 12 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的概

率为 95.5%，加息 25 个基点的概率为 4.5%。到明年 2月维持利率不变的概率为

89.4%，累计加息 25 个基点的概率为 10.3%。累计加息 50 个基点的概率为 0.3%。

到明年 3月累计降息 25 个基点的概率为 21.5%，维持利率不变的概率为 70.4%，

累计加息 25 个基点的概率为 7.9%，累计加息 50 个基点的概率为 0.2%。



数据来源：英为财情

3、巴以达成短暂停火协议

巴以冲突，持续超过 1个半月，双方超 1.62 万人死亡。本周，迎来转折，

以色列和哈马斯达成临时停火协议，双方将于当地时间 23 日 10 时开始临时停火

4天。停火协议包括加沙北部和南部的全面停火。每天停火期间将释放一批人质。

以色列防长表示，临时停火协议结束后，以军军事行动预计将至少持续两个

月。

4、美元走弱人民币走强

11月14日美国劳工统计局发布数据显示，美国10月未季调CPI同比升3.2%,

为今年 7月来新低。数据公布后，市场预计美联储后面不会再加息了，美元指数

大跌 1.54%，之后便陷入弱势震荡。从图表上看，本周美元指数窄幅震荡，技术

上始终受到 10 日线的压制，美元偏空格局。在美元走弱的背景下，人民币出现

连续快速的升值，2周时间升值超 2%，本周升值 1%左右。



数据来源：文华财经 和合期货
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三、后市行情研判

本周，美国经济数据好坏参半。我们持续跟踪发现，周初的时候数据对金价

影响较大，两个利好都出现了快速上涨。不过，周中之后数据影响变小。可能是

因为美国感恩节假期原因，周中之后交投清淡，西方交易员休假了。

下周，西方交易员们假期归来，还是有可能消化本周未消化的消息。比如，

周三凌晨美联储利率会议纪要，观点偏鹰派，市场好像直接忽略了。以前也出现

过，消息滞后消化的现象。



巴以暂时达成停战 4天的协议。这对避险情绪有所压制。短线对黄金构成利

空。

技术面看，伦敦金盘面上有 2个关键点，2007、1986。如果周初盘面上开始

消化本周没有消化的利空，以跌破 1986 为标志，展示出日线有回调需求。如果

没有突发利好，周初回调的概率还是蛮大的。如果有突发事件，上破 2007 惯性

突破 2010，那么上方空间就打开了。上破需要突发利好支撑。消化本周未消化

的利空消息，是大概率时间。

沪金，波动预计会比伦敦金小一些。因为有人民币汇率在中间做对冲，哪怕

下周初伦敦金回调，沪金可能也回调不了多少。

四、交易策略建议

沪金关注 60 日均线附近能否企稳。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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