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摘要：

10 月双节过后集运市场步入传统淡季，但国内新船订单持续接单，新船持

续交付运营。面对目前亚欧航线运价持续下跌，2M联盟已经取消年底前亚欧航

线的多个航班，并且不乏有其他航司通过停航、跳港减控运力，调节运价。上周

部分船司计划在 11月 1 日推动涨价，但实际影响效果甚微。在全球高利率、高

通胀的背景下，运价持续下跌，航运利润缩减，且新船供给持续增加，需求难有

起色，欧线运价持续弱势运行。
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一、集运指数市场回顾

调价影响甚微，集运需求步入淡季，运力过剩运价下跌。上周五（10月 13

日）新一期 SCFI 欧线运价指数公布，报 891.55 点，较上周回升 0.53%，本周一

（10 月 16 日）上海出口集装箱结算运价指数欧洲航线为 600.4，与上期同比下

跌 3.8%；美西航线为 1082.95，与上期同比下跌 1.7%。

截至本周五，集运欧线 EC2404收盘价 736.4，周跌幅 5.81%。

图 1：集运欧线期货价格

数据来源：文华财经 和合期货

图 2：上海出口集装箱结算运价指数

数据来源：上海航运交易所 和合期货



二、航运司宣布上调运价影响甚微，2M 联盟推出“过冬计划”

据悉:MSC 和马士基将在 12 月之前恢复减少亚洲至北欧的"冬季航线”的覆

盖范围，以减轻需求下降和航线运费持续下降的影响。

从 10月底开始，2M联盟的亚洲至北欧环线将暂停七周。

具体来说，MSC 和马士基的 Griffin/AE55航线将在第 43、45 和 48周停航，

Cndr/AE7航线将在第 44 和 46周停航，Lion/AE6航线将在第 47和 49 周停航。

事实证明，船公司在亚洲-北欧航线于黄金周期间实施的大规模空航计划未

能有效减缓运费下跌的趋势，导致 9月份运价下跌幅度多达 50%

此外，赫伯罗特、达飞轮船等上周宣布的 11 月 1 日起大幅上调 FAK 费率，

但迄今为止影响甚微。

图 3：2M 联盟停航跳港

数据来源：搜航网 和合期货



三、新船接单持续，运力供应充足

（一）集装箱运力充足

目前，国际市场上运力充足，航司挺价落地难，截至 2023年 10 月 17日，

全球集装箱运力规模为 2801 万 TEU，集装箱船的 6717 艘，单船平均运输能力

4170TEU、前十大船司运力规道为 2348万 TEU，船舶数量 3565 艘，运力规模占

全球总规模 83.8%，2020年全球海运费飙升，带动集装箱船订单中快速上升。集

装箱船舶建设周期在 20 个月左右，2021 年签约的集装箱船密集下水，根据

Clarksons 预计，2023 年全球集装箱的新船交付量达到 200 万 TEU，创下年度交

付量纪录，2024 年集装箱船新船交付量预计将达到 250 万 TEU，集装箱运力供

给充足。

图 4：全球新签订单变化情况

数据来源：国际船舶网 和合期货

（二）周度新船新订单跟踪

据国际船舶网跟踪：2023年 10月 9 日至 2023年 10月 15日，全球船厂共

接获 14+3艘新船订单；其中，中国船厂获得 6+2 艘新船订单；日本船厂获得 6

艘新船订单；韩国船厂获得 1艘新船订单；意大利船厂获得相关新船订单。



图 5：新订单跟踪

数据来源：国际船舶网 和合期货

四、欧美持续通胀，消费受抑制

（一）通胀顽固，欧洲加息仍有可能

欧洲央行会议纪要显示，绝大多数成员表示支持将利率上调 25 个基点，重

点还放在了对今后两年总体通胀预测的向上修正上。暂停可能引发市场猜测紧缩

周期已经结束，不加息也可能传递出行政委员会对经济和潜在衰退的担忧大于通

胀过高的信号。目前欧洲通胀依旧较高，9月法国 CPI 同比增长 4.9%，未来加息

仍有可能，高物价水平下，消费需求依旧低迷。

图 6：法国 CPI 同比



数据来源：华尔街见闻 和合期货

（二）不确定性因素较多，美国货币政策收紧仍存疑

当地时间 10月 19日，美联储主席鲍威尔发表讲话，暗示联邦公开市场委员

会（FOMC）将在 11月 1 日结束的会议上再次暂停加息。然而，鲍威尔也列举了

货币政策的不确定性和风险，包括最近升高的地缘政治风险。

美联储传声筒 Nick Timiraos 评论称，鲍威尔的言论与其他美联储官员近期言

论密切相关，都暗示准备在下次会议上保持利率不变。在描述是否会再次收紧货

币政策时，鲍威尔两次使用了“可能”这个词，而不是更强硬的“将”字：“经

济走强的证据可能会让进一步的通胀回落进展面临风险，或成为进一步收紧政策

的理由”。

五、综合观点及后市展望

10 月双节过后集运市场步入传统淡季，但国内新船订单持续接单，新船持

续交付运营。面对目前亚欧航线运价持续下跌，2M联盟已经取消年底前亚欧航

线的多个航班，并且不乏有其他航司通过停航、跳港减控运力，调节运价。上周

部分船司计划在 11月 1 日推动涨价，但实际影响效果甚微。在全球高利率、高

通胀的背景下，运价持续下跌，航运利润缩减，且新船供给持续增加，需求难有

起色，欧线运价持续弱势运行。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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