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摘要：

宏观面，国家统计局数据显示，前三季度 GDP 同比增长 5.2%，分季度看，

一季度国内生产总值同比增长 4.5%，二季度增长 6.3%，三季度增长 4.9%，四季

度只要增长 4.4%以上，就可以保障完成全年 5%左右的预期目标。工业生产恢复

加快，装备制造业较快增长，9月份规模以上工业增加值同比实际增长 4.5%。全

国固定资产投资同比增长 3.1%，其中，制造业投资增长 6.2%，全国固定资产投

资实现稳健增长，制造业增速强劲，显示中国经济稳步复苏中。总的来看，前三

季度国民经济持续恢复向好，为实现全年发展目标打下了坚实基础。

基本面，供给端，9月中国铜矿砂及其精矿进口量为 224.1 万吨，中国 1-9

月铜矿砂及其精矿进口量为 2,034.2 万吨，同比增长 7.8%。我国 9月精炼铜产

量为 113.6 万吨，同比增加 14.5%，1-9 月精炼铜产量为 954.9 万吨，同比增加

13.4%。需求端，房地产 1—9月份开发投资 87269 亿元，同比下降 9.1%，房地

产开发企业房屋施工面积同比下降 7.1%，商品房销售面积 84806 万平方米，同

比下降 7.5%，商品房销售额 89070 亿元，下降 4.6%。
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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜弱势震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

10 月 16--10 月 20 日，沪铜指数总成交量 71.9 万手，较上周减少 7.7 万手，

总持仓量 38.8 万手，较上周增仓 0.3 万手，沪铜主力弱势震荡，主力合约收盘

价 66160，与上周收盘价下跌 0.47%。

二、影响因素分析

1、宏观面

10 月 18 日，国家统计局数据显示，前三季度国内生产总值 913027 亿元，

前三季度 GDP 同比增长 5.2%，分季度看，一季度国内生产总值同比增长 4.5%，

二季度增长 6.3%，三季度增长 4.9%。

国家统计局副局长盛来运称，如果要完成全年预期目标，四季度只要增长

4.4%以上，就可以保障完成全年 5%左右的预期目标，从四季度经济走势来讲，

经济运行将延续恢复向好的态势，另外去年受疫情影响，第四季度的 GDP 增长是

2.9%，因此今年四季度基数相对较低。基于以上判断，四季度经济将会继续恢复

向好，总体保持回升态势，我们对实现全年 5%的预期目标很有信心。



数据来源：国家统计局

工业生产恢复加快，装备制造业较快增长。9月份规模以上工业增加值同比

实际增长 4.5%，前三季度全国规模以上工业增加值同比增长 4.0%，比上半年加

快 0.2 个百分点。分三大门类看，采矿业增加值同比增长 1.7%，制造业增长 4.4%，

电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 3.5%。装备制造业增加值增长 6.0%，

比全部规模以上工业快 2.0 个百分点。

数据来源：国家统计局

1—9 月份，全国固定资产投资（不含农户）375035 亿元，同比增长 3.1%，

其中，制造业投资增长 6.2%，增速比 1—8月份加快 0.3 个百分点。全国固定资

产投资实现稳健增长，制造业增速强劲，显示中国经济稳步复苏中。



数据来源：国家统计局

总的来看，前三季度国民经济持续恢复向好，高质量发展扎实推进，为实现

全年发展目标打下了坚实基础。但也要看到，外部环境更趋复杂严峻，国内需求

仍显不足，经济回升向好基础仍需巩固。

2、铜矿供给宽松，废铜进口稳定

海关总署 10 月 13 日数据显示，2023 年 9 月中国铜矿砂及其精矿进口量为

224.1 万吨，中国 1-9 月铜矿砂及其精矿进口量为 2,034.2 吨，同比增长 7.8%。

进口铜矿来源国

数据来源：wind

其中，智利是最大供应国，当月从该国进口铜矿砂及其精矿 862,766.09 吨，

环比增 72.11%，同比增 9.45%。秘鲁是第二大供应国，当月从该国进口铜矿砂及

其精矿 792,863.21 吨，环比增 40.85%，同比增 61.42%



国家统计局 10 月 19 日发布的数据显示，中国 9月精炼铜（电解铜）产量为

113.6 万吨，同比增加 14.5%。1-9 月精炼铜（电解铜）产量为 954.9 万吨，同

比增加 13.4%。

电解铜月度产量 （万吨）

数据来源：wind

海关总署数据显示，中国 8月废铜（铜废碎料）进口量为 15.61 万吨，环比

增 4.63%，同比增 1.17%。其中，美国为最大来源国，供应量在 2.88 万吨附近，

日本紧随其后，供应量在 2.1 万吨左右。

我国废铜进口量 （万吨）



数据来源：wind

3、9 月地产数据依然偏弱

1—9月份，全国房地产开发投资 87269 亿元，同比下降 9.1%，房地产开发

企业房屋施工面积同比下降 7.1%。其中，住宅施工面积下降 7.4%，房屋新开工

面积下降 23.4%。其中，住宅新开工面积下降 23.9%，房屋竣工面积增长 19.8%。

全国房地产开发投资同比 （%）

数据来源：国家统计局

1—9 月份，商品房销售面积 84806 万平方米，同比下降 7.5%，商品房销售

额 89070 亿元，下降 4.6%。



数据来源：国家统计局

9 月份，房地产开发景气指数为 93.44。

数据来源：国家统计局

三、后市行情研判

宏观面，国家统计局数据显示，前三季度 GDP 同比增长 5.2%，分季度看，

一季度国内生产总值同比增长 4.5%，二季度增长 6.3%，三季度增长 4.9%，四季

度只要增长 4.4%以上，就可以保障完成全年 5%左右的预期目标。工业生产恢复

加快，装备制造业较快增长，9月份规模以上工业增加值同比实际增长 4.5%。全

国固定资产投资同比增长 3.1%，其中，制造业投资增长 6.2%，全国固定资产投

资实现稳健增长，制造业增速强劲，显示中国经济稳步复苏中。总的来看，前三

季度国民经济持续恢复向好，为实现全年发展目标打下了坚实基础。

基本面，供给端，9月中国铜矿砂及其精矿进口量为 224.1 万吨，中国 1-9

月铜矿砂及其精矿进口量为 2,034.2 万吨，同比增长 7.8%。我国 9月精炼铜产

量为 113.6 万吨，同比增加 14.5%，1-9 月精炼铜产量为 954.9 万吨，同比增加

13.4%。需求端，房地产 1—9月份开发投资 87269 亿元，同比下降 9.1%，房地

产开发企业房屋施工面积同比下降 7.1%，商品房销售面积 84806 万平方米，同

比下降 7.5%，商品房销售额 89070 亿元，下降 4.6%。

技术面看，3月受到宏观事件导致盘面价格大幅震荡，3月底开始沪铜围绕

60 日均线震荡，4月底沪铜在均线下方震荡运行，5月初沪铜开始弱势下跌，到



5月底最低下探到62500后开始反弹，6-8月主要在67000--70000区间震荡整理，

9月初沪铜再次触碰 7万大关后快速回落震荡，9月下旬后沪铜跌破 60 日均线，

节后沪铜继续弱势运行。

四、交易策略建议

偏空

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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