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摘要：

中欧市场经济形势不容乐观，从经济数据来看，中欧 PMI 指数处于荣枯线

之下，中国至美欧出口金额同比下滑，需求不振。而集装箱市场运力充足，总体

呈现供大于求的局面。巴拿马运河事件影响市场未知，前期厄尔尼诺天气下，供

水受到影响，船舶限行致使运输时间长、燃料耗损提升运输成本，运价随之攀升。

由于运价受天气、政治等不可抗力以及不确定因素较多，波动幅度较大，上市前

期维持宽幅震荡。
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一、欧洲航线介绍

上海出口集装箱结算运价指数（欧洲航线），基于国际集装箱欧洲运输服务

的价格编制的，反映的是中国/亚洲出口到西北欧的集装箱运输的实际结算成本，

涵盖了上海和西北欧基本港（汉堡、鹿特丹、安特卫普、弗利克斯托、勒阿弗尔）

之间的基本海运费和海运相关附加费。具体航线上，集装箱船由亚洲始发，通过

马六甲海峡，进入印度洋、亚丁湾，到达红海并通过苏伊士运河，并往西继续航

行，通过直布罗陀海峡，再穿过英吉利海峡，即抵达西北欧沿海港口。按距离评

估，欧洲航线航程约为 11000 海里、单程至少需要 5-6 周时间。从运输货物类

型来看，亚欧货物主要以家具、服装、玩具、塑料制品、机械设备等制造业成品

为主。

数据来源：WIND 和合期货

二、集运指数期现市场回顾

上海出口集装箱结算运价指数于每周一在上海航运交易公布。本周一（8 月

21日）上海出口集装箱运价指数有所分化，欧洲航线结算运价指数回落至1039.01，



与上期比下跌 6.4%；，美西航线结算运价指数升至 1227.97，与上期比上涨 0.8%。

当前期货价格依旧贴水现货，支撑犹在。集运指数回归基本面，供强需弱背

景下，集运盘面回落。截至本周五，集运欧线 EC2404收盘价 861.5，周跌幅 5.98%。

图 1：上海出口集装箱结算运价指数及期货指数

数据来源：上海航运交易所 和合期货

三、巴拿马运河限行影响时长未知？

 今年以来，厄尔尼诺现象造成拉美多国持续干旱，巴拿马运河出现供水危

机。按照设计，巴拿马运河有船只通过时需要利用水闸升高或降低水位，每次都

会把大量淡水排入海洋中。而这些淡水的重要来源之一是加通湖，在持续干旱下

加通湖水量难以为继。

 为缓解供水压力，巴拿马运河管理局从今年年初就开始限制通行船舶的最大

吃水深度及其数量上限。本月 8日，巴拿马运河管理局推出进一步限行措施。新

措施规定，在用于较小船只通行的运河旧船闸，每日预约船舶的上限将从 16 艘

减少至 14艘。而最大船闸的预约数量保持不变。

受以上因素影响，截至 8 月 14 日，巴拿马运河口附近约有 140 艘货船排队

等待通行，高于往年 5 月到 9 月雨季期间大约 90艘货船排队的常规情况。分析



认为，巴拿马运河管理局推出的限制措施可能会推高短期运费，对全球货运造成

影响。目前，包括德国赫伯罗特公司在内的大型船运商已经宣布，对途经巴拿马

运河的航线征收附加费。

四、国内造船三大指标全面增长并领先国际市场份额

今年以来，新船需求继续增加，交船创年度新高，新造船价格环比连续 7

个月保持增长。1-7月，我国造船三大指标全面增长，国际市场份额领先，行业

收入利润持续回升，船舶工业保持良好发展势头。

1-7月，全国造船完工 2409万载重吨，同比增长 15.6%。承接新船订单 4476

万载重吨，同比增长 74%。7月底，手持船舶订单 12790万载重吨，同比增长 23.4%。

全国完工出口船 2029万载重吨，同比增长 13.1%；承接出口船订单 4144 万

载重吨，同比增长 75.6%；7 月末手持出口船订单 11885 万载重吨，同比增长 29%。

出口船舶分别占全国造船完工量、新接订单量、手持订单量的 84.2%、92.6%和

92.9%。

图 2：国际市场份额

数据来源：中国船舶工业协会 和合期货



五、集装箱吞吐量同比增速放缓

据上海航运交易所的资料，7 月中国出口集装箱运输市场继续调整行情，运

输需求基本稳定，多数远洋航线市场运价下行，7 月上海航运交易所发布的中国

出口集装箱综合运价指教平均值为 869.89点，较上月平均下跌 5.3%；反映即期

市场的上海出口集装箱综合指教平均值为 976 63点，较上月平均上涨 1.3%。

7 月，中国港口协会统计的主要沿海内河港口企业累计完成集装箱吞吐量

2377.72万 TEU，同比增长 0.9%，继续保持增长态势，其中累计完成外贸集装箱

吞吐量 1472.68 万 TEU，同比增长 3.6%，1-7月，主要港口企业累计完成集装箱

吞叶量 1581.61万 TEU，同比增长 4.8%，其中累计完成外贸集装箱香叶量 9390.50

万 TEU,同比增长.7%。7 月，大连港集团、天津港集团、青岛港集团、连云港港

口控股集团、上港集团、宁波舟山港股份、厦门港务控股集团、广州港集团、深

圳市港口企业、北港股份、海南港航等 1 家沿海集装箱权纽港港口企业累计完成

集装箱委量 201.64万 TEU。同比增长 2.51%，1-7月，11家沿海集装箱枢纽港港

口企业累计完成集装箱吞叶量 13017万 TEU.同比增长 4.07%.

图 3：2023年 1-7月 11 家沿海集装箱枢纽港口企业度集装箱吞吐量及同比增速

数据来源：文华财经 和合期货



六、外需疲软，全球贸易下滑

7 月出口同比-14.5%，较上月下滑 2.1 个百分点，主因外需低迷，拖累全球

贸易延续疲软。

多类出口商品出现下滑。高新技术产品、机电产品出口金额分别同比-18.1%

和-11.9%，降幅较上月扩大 1.3 和 2.9 个百分点；其中，集成电路出口金额同比

-14.7%。纺织、服装、玩具、家具出口金额同比分别-17.9%、-18.7%、-26.7%和-5.2%。

汽车出口金额同比增长 83.3%，持续保持高增。

对欧盟、美国、东盟出口金额分别同比-20.6%、-23.1%和-21.4%。欧美制造

业疲软，全球贸易收缩，新出口订单下滑。7月中国新出口订单指数为 46.3%；

美、欧、日、韩的制造业 PMI 指数分别降至 49.0%、42.7%、49.6%和 49.4%，全

球制造业 PMI降至 48.7%，连续第十一个月处于荣枯线下。贸易大幅下滑，韩国

和越南出口同比自 2022年 11 月以来持续录得负值，7 月分别为-16.5%和-2.1%。

进口降幅扩大。7 月进口同比-12.4%，较上月降幅扩大 5.6 个百分点；主因

大宗商品前期价格下跌传导、以及内需不足。其中，高新技术和机电产品进口同

比-9.7%和-7.3%；集成电路和汽车进口额同比-13.0%和 5.4%。

图 4：欧美及中国 PMI 指数

数据来源：wind 和合期货



图 5：进出口金额走势

数据来源：wind 和合期货

七、综合观点及后市展望

中欧市场经济形势不容乐观，从经济数据来看，中欧 PMI 指数处于荣枯线

之下，中国至美欧出口金额同比下滑，需求不振。而集装箱市场运力充足，总体

呈现供大于求的局面。巴拿马运河事件影响市场未知，前期厄尔尼诺天气下，供

水受到影响，船舶限行致使运输时间长、燃料耗损提升运输成本，运价随之攀升。

由于运价受天气、政治等不可抗力以及不确定因素较多，波动幅度较大，上市初

期维持宽幅震荡。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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