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摘要：

宏观面，海关总署发布数据，今年 7 月，我国进出口双双下滑，贸易顺差

继续收窄，对东盟、欧美日出口同比下滑。今年以来，我国外贸面临着更趋严

峻复杂的内外部环境，受外需不振、地缘政治等多重因素叠加影响，全球贸易增

长态势疲弱，也给我国外贸进出口平稳运行带来了较大挑战。外贸疲软给国内

CPI 带来压力，2023 年 7 月份，全国居民消费价格同比下降 0.3%，全国居民消

费价格环比上涨 0.2%。下阶段，随着我国经济恢复向好，供求关系持续改善，

CPI 有望逐步回升。

基本面，供给端，2023 年 7 月中国铜矿砂及其精矿进口量 197.5 万吨，与

去年同期持平，1-7月我国铜矿砂及其精矿累计进口量1541万吨，同比增长7.4%，

供给平稳。需求端，1-7 月，新能源汽车产销分别完成 459.1 万辆和 452.6 万辆，

同比分别增长 40%和 41.7%，市场占有率达到 29%。
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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜震荡下跌

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

8月 7--8 月 11 日，沪铜指数总成交量 80.4 万手，较上周减少 18.1 万手，

总持仓量 42.5 万手，较上周减仓 3.4 万手，沪铜主力震荡下跌，主力合约收盘

价 68200，与上周收盘价下跌 1.66%。

二、影响因素分析

1、宏观面

8月 8日，海关总署发布数据显示，前 7个月，东盟为我第一大贸易伙伴，

我与东盟贸易总值为 3.59 万亿元，增长 2.8%，占我外贸总值的 15.3%。欧盟为

我第二大贸易伙伴，我与欧盟贸易总值为 3.22 万亿元，下降 0.1%，占 13.7%。

美国为我第三大贸易伙伴，我与美国贸易总值为2.64万亿元，下降9.6%，占11.2%。

日本为我第四大贸易伙伴，我与日本贸易总值为1.27万亿元，下降5.8%，占5.4%。

按美元计价，今年 7月份我国进出口 4829.2 亿美元，下降 13.6%。其中，

出口 2817.6 亿美元，下降 14.5%。按美元计算，今年 7月，我国对东盟出口同

比收窄 21.43%，对欧盟出口同比下降 20.62%，对美国出口下降 23.12%，对日本

出口下降 18.38%。



我国出口数据同比

数据来源：全球经济指标数据网

我国进口数据同比

数据来源：全球经济指标数据网

整体看今年以来，我国外贸面临着更趋严峻复杂的内外部环境，受外需不振、

地缘政治等多重因素叠加影响，全球贸易增长态势疲弱，也给我国外贸进出口平

稳运行带来了较大挑战。

外贸疲软给国内 CPI 带来压力，2023 年 7 月份，全国居民消费价格同比下

降 0.3%，全国居民消费价格环比上涨 0.2%。



数据来源：国家统计局

7 月份，居民消费需求持续恢复，CPI 环比由降转涨，但受上年同期基数较

高影响，同比有所回落。总体看，CPI 同比回落是阶段性的。下阶段，随着我国

经济恢复向好，市场需求稳步扩大，供求关系持续改善，加之上年同期高基数影

响逐步消除，CPI 有望逐步回升。

2、铜矿供给平稳，TC 维持高位

2023 年 7 月中国铜矿砂及其精矿进口量 197.5 万吨，与去年同期持平；1-7

月我国铜矿砂及其精矿累计进口量 1541 万吨，同比增长 7.4%。

数据来源：中商产业研究院
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铜精矿现货加工费 TC 指数持续攀升，主要是近期全球矿山干扰率较低，海

外新建项目产能投产进程顺利及秘鲁、非洲刚果和印尼等产量的不断提升，整体

看全球铜精矿供应仍然较为宽松。

数据来源：wind

3、新能源汽车产销保持良好增速，出口加速

新能源汽车产销同比仍保持快速增长。7月，新能源汽车产销分别完成 80.5

万辆和 78 万辆，同比分别增长 30.6%和 31.6%，市场占有率达到 32.7%。1-7 月，

新能源汽车产销分别完成 459.1 万辆和 452.6 万辆，同比分别增长 40%和 41.7%，

市场占有率达到 29%。

数据来源：中汽协



数据来源：中汽协

汽车出口同比也保持快速增长，新能源市场占有率稳步提升。7月份，我国

汽车出口 39.2 万辆，环比增长 2.7%，同比增长 35.1%。1 至 7 月份，汽车出口

253.3 万辆，同比增长 67.9%。其中，新能源汽车出口的增速超过了传统燃油车，

前 7个月，新能源汽车出口增长了超过 1.5 倍。

数据来源：中汽协

三、后市行情研判

宏观面，海关总署发布数据，今年 7 月，我国进出口双双下滑，贸易顺差

继续收窄，对东盟、欧美日出口同比下滑。今年以来，我国外贸面临着更趋严

峻复杂的内外部环境，受外需不振、地缘政治等多重因素叠加影响，全球贸易增

长态势疲弱，也给我国外贸进出口平稳运行带来了较大挑战。外贸疲软给国内



CPI 带来压力，2023 年 7 月份，全国居民消费价格同比下降 0.3%，全国居民消

费价格环比上涨 0.2%。下阶段，随着我国经济恢复向好，供求关系持续改善，

CPI 有望逐步回升。

基本面，供给端，2023 年 7 月中国铜矿砂及其精矿进口量 197.5 万吨，与

去年同期持平，1-7月我国铜矿砂及其精矿累计进口量1541万吨，同比增长7.4%，

供给平稳。需求端，1-7 月，新能源汽车产销分别完成 459.1 万辆和 452.6 万辆，

同比分别增长 40%和 41.7%，市场占有率达到 29%。

技术面看，23 年初下探 60 日线附近，得到支撑后强势上涨，走出一波多头

行情，春节假期后冲高回落，2月中旬开始盘面大幅震荡，3月受到宏观事件导

致盘面价格大幅震荡，3月底开始沪铜围绕 60 日均线震荡，4月底沪铜在均线下

方震荡运行，5月初沪铜开始弱势下跌，到 5月底最低下探到 62500 后开始反弹，

6、7月主要在 67000--70000 区间震荡整理，沪铜上破 7万大关后快速回落，显

示上方压力较大。

四、交易策略建议

观望
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风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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