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摘要：

7月美联储加息概率仍存，美国 CPI 通胀超预期下降，为后续加息带来不确

定性，国内进出口齐降，国内经济数据表现差强人意。基本面上，橡胶割胶上量

期，全球供应增长趋势不改，国内橡胶进口同比增加，橡胶库存再次回升。终端

需求方面成为未来橡胶走势的关键，当下轮胎出口市场订单对开工仍有支撑，且

全钢内销市场略有改善，短期整体开工将维持高位水平，对原料采购维持刚需采

买为主，对胶价指引性不强。不过 6月国内重卡销量数据好于预期，同时乘用车

预报数据也偏乐观。在积极因素共振下，橡胶偏强运行，但橡胶涨势无较强支撑，

或有回调。

风险点：美联储加息炒作、橡胶收储炒作、汽车政策刺激
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一、本周行情回顾

数据来源：文华财经 和合期货

本周天胶主力 RU2309 震荡偏强。前期橡胶库存降低，库存炒作加之汽车产

销较好，以及收储预期，支撑盘面上涨。截止本周五收盘，主力合约收盘价 12480

元/吨，周涨幅 0.16%。

现货市场，国内天然橡胶市场价格上涨。截至 7月 14 日，云南国营全乳胶

价格为 12250元/吨，较上周五下跌 100元/吨；泰三烟片报价 13950 元/吨，较

上周五下跌 100元/吨；越南 3L报价 11350 元/吨，较上周五下跌 150元/吨。青

岛主港橡胶到港价为 1560美元/吨，较上周五下跌 10美元/吨。

图 1：天然橡胶市场价格

http://idata.baiinfo.com/category/index?CategoryID=74


图 2：天然橡胶到港价

数据来源：WIND 和合期货

二、橡胶进口增长，橡胶库存回升

据海关总署数据统计，中国 6月天然及合成橡胶进口量为 63.3 万吨。1-6月

天然及合成橡胶进口量总计为 400.6万吨，较 2022年同期的 339.5万吨增长 18%。

库存再次回升，截至 7月 9 日当周，青岛地区天然橡胶保税库存和一般贸易库存

合计库存量 92.71万吨，较上期增加 0.39万吨，环比增加 0.43%。保税区库存环

比增加 0.36%至 14万吨，一般贸易库存环比增加 0.44%至 78.71万吨

图 3：天然橡胶库存

数据来源：wind 和合期货



三、美国通胀超预期回落，6 月国内进出口同比回落

（一）未来加息仍不确定

7月 12 日周三，美国劳工统计局公布的数据显示，美国 6月 CPI 同比涨幅从

5月的 4%继续回落至 3%，低于预期 3.1%，连续第 12个月下降，且为 2021年 3

月以来最低；CPI 环比上升 0.2%，高于前值 0.1%，但低于预期的 0.3%。剔除食

品和能源后的核心 CPI 同比上涨 4.8%，低于预期 5%及前值 5.3%，创 2021年 10

月以来最低，但仍远高于美联储的目标；核心 CPI 环比上涨 0.2%，同样低于预期

0.3%和前值 0.4%，且创 2021 年 8 月以来最低。

以上数据表明，美国 CPI 通胀降幅超预期，但核心 CPI 依旧偏高。之所以 CPI

超预期回落，主要在于去年基数较高，去年俄乌冲突以及疫情等影响，能源食品

价格冲高，导致通胀升至 40 年来的最高水平，随着基数效应递减，后速通胀

表现将缓慢回落。7 月加息概率仍存，但劳动力市场表现不及预期，未来加息

仍具有不确定性。

图 4：美国 CPI

数据来源：华尔街见闻 和合期货



图 5 美国核心 CPI

数据来源：华尔街见闻 和合期货

（二）进出口双双下滑，贸易顺差继续收窄

今年 6月，我国进出口双双下滑，贸易顺差继续收窄，对东盟、欧美日出口

下滑，汽车出口显著增长，集成电路环比进口回暖，但同比仍下滑。中国 6 月出

口同比下降 12.4%，进口同比下降 6.8%。海关统计显示，上半年，我国外贸进出

口规模在历史同期首次突破 20亿万元，其中一季度、二季度分别达到 9.76 万亿

元和 10.34万亿元，同比均实现正增长。

图 6：中国进出口增速及贸易盈余



数据来源：海关总署 和合期货

四、轮胎厂开工率平稳提升

部分企业启动内销雪地胎订单排产，版钢胎厂高位运行。本周半钢胎样本企

业开工率为 78.35%，环比提升 0.37%，同比提升 10.8%；全钢胎样本企业开工率

为 64.93%，环比提升 0.21%，同比提升 4.02%。

图 7：轮胎行业开工率与产量

数据来源：文华财经 和合期货

五、汽车产销表现较好

乘用车：7 月 1-9 日，乘用车市场零售 33.1 万辆，同比去年同期下降 7%，

较上月同期下降 2%；今年以来累计零售 985.6万辆，同比增长 2%；全国乘用车

厂商批发 33.7 万辆，同比去年同期下降 9%，较上月同期下降 3%；今年以来累

计批发 1,140.5万辆，同比增长 8%。

新能源：7 月 1-9日,新能源车市场零售 12.2万辆，同比去年同期下降 13%，较上

月同期下降 1%；今年以来累计零售 320.9 万辆，同比增长 34%；全国乘用车厂

商新能源批发 11.5万辆，同比去年同期下降 30%，较上月同期增长 6%；今年以

来累计批发 366万辆，同比增长 39%。



由于去年 7月的车购税减税拉动销量，而今年是正常销售时间，因此月初的

同比下滑很正常。今年是自 2020年以来 3 年管控后的首个暑假，出行游玩热情

较高，购车、换车出游也是部分家庭的新选择，有利于购车消费。本地市场也面

临着暑期学童接送、短途夏令营等活动场景，继续利好出行市场订单获取与恢复。

日前，商务部办公厅发布了《关于组织开展汽车促消费活动的通知》，商务部

将统筹开展“百城联动”汽车节和“千县万镇”新能源汽车消费季活动。各地的

汽车促消费的活动已经大面积开展，部分地区开展大量发消费券等辅助措施，进

一步提振了汽车消费热情。

图 8：乘用车零售

数据来源：乘联会 和合期货

图 9：乘用车批发

数据来源：乘联会 和合期货



六、天然橡胶市场综述及后市展望

7 月美联储加息概率仍存，美国 CPI 通胀超预期下降，为后续加息带来不确

定性，国内进出口齐降，国内经济数据表现差强人意。基本面上，橡胶割胶上量

期，全球供应增长趋势不改，国内橡胶进口同比增加，橡胶库存再次回升。终端

需求方面成为未来橡胶走势的关键，当下轮胎出口市场订单对开工仍有支撑，且

全钢内销市场略有改善，短期整体开工将维持高位水平，对原料采购维持刚需采

买为主，对胶价指引性不强。不过 6月国内重卡销量数据好于预期，同时乘用车

预报数据也偏乐观。在积极因素共振下，橡胶偏强运行，但橡胶涨势无较强支撑，

或有回调。

风险点：美联储加息炒作、橡胶收储炒作、汽车政策刺激

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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