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摘要：

原料端，美豆天气炒作仍然继续，但是近期天气或有降雨，使得大豆价格承

压回落。国内供需方面，近期油厂开工速度放慢，豆油现货产量和库存量同比减

少，市场上供过于求的态势稍有好转。现阶段豆油现货成交氛围良好，下游订单

量增加，需求基本面对豆油行情的支撑作用增加。目前综合来看，豆油短期反弹

力度有所减弱，若宏观方面如美联储加息等偏空因素增加，美豆产区干旱缓解，

豆油仍有下行的风险。
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一、本周行情回顾

1.1 期货行情

本周豆油期货价格延续反弹走势，但是冲高后有所回落，力度减弱，日 K

线跌回 5日均线下方。豆油主力合约 y2309 本周开盘价 7734 元/吨，最高价 8226

元/吨，最低价 7730 元/吨，收盘价 8014 元/吨，较上一周增加 272，增幅 3.51%，

成交量 515.6 万手，较上一周增加 104.4 万手，持仓量 54.3 万手，较上一周减

少 11908 手。

图 1：国内豆油 2309 期货价格 K 线图
数据来源：文华财经 和合期货

1.2 现货行情

截止 7月 7日，国内一级豆油现货均价为 8360 元/吨，较上周价格上涨 182

元/吨，涨幅 2.22%。上周受到原料端大豆价格上涨的影响，给国内油脂市场带

来提振，但是国内终端需求偏弱，现货豆油价格较弱于期货价格。根据中国粮油

商务网统计数据显示，截至 2023 年第 26 周末，国内豆油现货成交量为 81200

吨，较上周增加 19091 吨。



图 2：豆油现货市场价格
数据来源：Wind 和合期货

图 3：豆油现货成交量
数据来源：文华财经 和合期货

二、国内基本面分析

2.1 国内大豆价格较为平稳

本周国内大豆市场价格较为平稳。截至 7月 6日，国内大豆均价为 4745.79



元/吨，较上周持平。虽然现阶段国产大豆余粮有限，支撑价格高涨，然而，市

场需求端依旧疲软，销区随着气温升高，大豆逐渐进入淡季；同时下游需求有限

以及进口大豆的竞争力强，使得大豆价格较难走高。

图 4：国内大豆现货平均价
数据来源：Wind 和合期货

2.2 大豆进口量将会维持高位

截止 2023 年 7 月 6 日，进口大豆港口库存为 695.42 万吨，较上周增加 0.56

万吨，增幅 0.08%。本周进口大豆港口库存基本维持稳定。根据海关总署数据预

测，未来几个月预计仍有大量进口大豆到港，可能遏制今年晚些时候的中国大豆

采购兴趣。贸易商们估计 6月份会有 1100 万吨大豆到港，远高于去年 6月份的

825 万吨。7月份也将有 1100 万吨大豆到港，超过去年同期的 788 万吨；8月份

的大豆进口量可能为 1050 万吨，超过去年同期的 717 万吨。



图 5：进口大豆港口库存
数据来源：Wind 和合期货

图 6：中国大豆月度进口数量
数据来源：Wind 和合期货

2.3 大豆继续到港，压榨量小幅回落

根据中国粮油商务网监测显示，截止 7月 2日，上周国内大豆压榨量 186

万吨，比前一周减少 22 万吨，比上月同期下降 24 万吨，同比增加 16 万吨，比

近三年同期均值增加 9万吨。全国主要油厂进口大豆商业库存 489 万吨，周环比



增加 10 万吨，比上月同期增加 109 万吨，比上年同期减少 125 万吨。7月大豆

继续大量到港，上周国内油厂大豆压榨小幅回落至 190 万吨以内，使得主要油厂

进口大豆库存累积速度加快。

图 7：国内油厂大豆压榨量
数据来源：国家粮油信息中心 和合期货

2.4 国内豆油库存小幅回落

根据数据显示，截至第 26 周末，全国主要油厂豆油库存量为 105.4 万吨，

周环比减少 3.3 万吨，环比下降 3.06%。上周油厂压榨量小幅回落，低于 190 万

吨，使得库存小幅降低，由于 7月大豆到港量继续增加，豆油或将继续维持累库

趋势。



图 8：全国油厂豆油库存量
数据来源：Wind 和合期货

2.5 7 月油脂油料市场供需状况月报

国家粮油信息中心发布 7月《油脂油料市场供需状况月报》，预测 2022/23

年度我国大豆新增供给量 11629 万吨，其中国产大豆产量 2029 万吨，大豆进口

量 9600 万吨。预计年度大豆榨油消费量 9710 万吨，同比增加 440 万吨，增幅

4.7%，其中包含 190 万吨国产大豆；预计大豆食用及工业消费量 1655 万吨，同

比增加 45 万吨，年度大豆供需结余 171 万吨。预测 2022/23 年度我国豆油新增

供给量 1823 万吨，同比增加 103 万吨，其中豆油产量 1763 万吨，豆油进口量

60 万吨。预计年度豆油食用消费量 1610 万吨，预计工业及其他消费 180 万吨，

年度国内豆油供需结余 25 万吨。

三、国外基本面情况

3.1 美豆优良率继续下降

截至 7月 6日收盘，本周 CBOT 大豆期货交易收盘价格 1523.50 美分/蒲，较

上周同期上涨 42.75 美分/蒲，涨幅 2.89%。美国农业部发布的全国作物进展周

报显示，美国大豆优良率下降 3个百分点，和业内预期相符。这反映出近期中西

部的高温干燥天气正在对作物状况造成不利影响。在占到全国大豆播种面积 96%

的 18 个州，截至 7月 2日（周日），美国大豆扬花率为 24%，一周前 10%，去年



同期 15%，五年同期均值 20%。大豆结荚率 4%，去年同期 3%，五年同期均值 2%。

大豆优良率比一周前降低了 1%，从 51%降至 50%，也低于去年同期的 63%。

图 9：美豆优良率
数据来源：Wind 和合期货

图 10：CBOT 大豆期货收盘价（连续）
数据来源：Wind 和合期货

3.2 CBOT 豆油期货行情

本周 CBOT 豆油期货市场大幅反弹，给予国内盘一定的支撑。截止 7月 6日



收盘 CBOT 豆油价格 66.00 美分/磅，周环比上涨 5.97 美分/磅，涨幅 8.37%。本

周延续上周反弹，主要由于周五农业部发布了美豆播种面积报告，下调了美豆的

播种面积，同时美豆库存也有所减少；另外美国大豆产区干旱天气未有改善，市

场对于大豆产量担忧；但是周四高位回落，除了获利平仓的因素，另一个美豆产

区天气有降雨缓解。

图 11：CBOT 豆油期货收盘价（连续）
数据来源：Wind 和合期货

3.3 美国农业部季度库存报告和播种面积报告

美国农业部周五发布了 6月 1日的季度库存报告，截至 2023 年 6 月 1 日，

美国所有部位的大豆库存为 7.96 亿蒲，同比下降 18%。其中农场库存为 3.23 亿

蒲，同比下降 3%；农场外库存为 4.73 亿蒲，同比下降 26%。2023 年 3 月至 5月

的消费量为 8.91 亿蒲，同比下降 8%。美国农业部周五发布的基于调查的播种面

积报告显示，2023 年美国大豆种植面积预计为 8350 万英亩，比去年下降 5%。与

去年相比，29 个大豆种植州中有 21 个州的种植面积下降或保持不变。

3.4 美国农业部 5月压榨报告

美国农业部发布的月度油籽压榨报告显示，2023 年 5 月份美国大豆压榨量

继续增长，但是略低于业内预期。报告显示，5月份美国大豆压榨量为 1.89 亿

蒲（约合 568 万短吨），较 4月份增加 1.1%，较去年同期增长 4.6%。5 月底美



国豆油库存为 23.86 亿磅，环比减少 6.1%，但是同比增加 0.1%。5 月份美国毛

豆油产量为 22.3 亿磅，环比下降不到 1%，但是同比增长 3%。美国农业部在 6

月份供需报告里预测 2022/23 年度（9月至 8月）美国大豆压榨量为 22.20 亿蒲，

高于上年的 22.04 亿蒲。

四、后市展望

原料端，美豆天气炒作仍然继续，但是近期天气或有降雨，使得大豆价格承

压回落。国内供需方面，近期油厂开工速度放慢，豆油现货产量和库存量同比减

少，市场上供过于求的态势稍有好转。现阶段豆油现货成交氛围良好，下游订单

量增加，需求基本面对豆油行情的支撑作用增加。目前综合来看，豆油短期反弹

力度有所减弱，若宏观方面如美联储加息等偏空因素增加，美豆产区干旱缓解，

豆油仍有下行的风险。

五、风险点

美豆产区天气情况；美豆单产；宏观经济

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作
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