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摘要：

供应方面，油厂开工率以及压榨量均处于高位，豆油库存量趋于宽松，供应

压力依旧存在，一定程度上压制豆油价格。需求方面，目前处于消费淡季，终端

油脂需放缓，下游走货状态平平，市场氛围整体偏空。目前基本面较为平静，市

场等待美国农业部即将发布的 6月份供需报告。综上，短期内供需两端对豆油价

格的作用依旧偏弱，预计豆油行情仍以偏空为主。
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一、本周行情回顾

1.1 期货行情

本周豆油期货价格超跌反弹，周五大幅反弹，周 K线 5月后首次收阳。豆油

主力合约 y2309 本周开盘价 6994 元/吨，最高价 7220 元/吨，最低价 6930 元/

吨，收盘价 7206 元/吨，较上一周增加 232，增幅 3.33%，成交量 421.1 万手，

较上一周增加 26.1 万手，持仓量 56.8 万手，较上一周减少 3813 手。

图 1：国内豆油 2309 期货价格 K 线图
数据来源：文华财经 和合期货

1.2 现货行情

截止 6月 8日，国内一级豆油现货均价为 7460 元/吨，较上周价格上涨 32

元/吨，减幅 0.43%。上周国内豆油现货成交持续下跌，本周略有小幅反弹，同

时受到价格走低的影响，成交量也逐步下滑，市场情绪以偏空为主。根据中国粮

油商务网统计数据显示，截至 2023 年第 22 周末，国内豆油现货成交量为 128500

吨，较上周减少 145000 吨，同比减少 42200 吨。



图 2：豆油现货市场价格
数据来源：Wind 和合期货

图 3：豆油现货成交量
数据来源：文华财经 和合期货

二、国内基本面分析

2.1 国内大豆价格暂时企稳

本周国内大豆市场价格较为平稳。截至 6月 9日，国内大豆均价为 4774 元/



吨，较上周持平。国内东北地储收购持续进行，但下游油脂以及豆制品的消费减

弱，大豆需求疲软；同时今年小麦高产拖累大豆价格，大豆价格平稳运行。

图 4：国内大豆现货平均价
数据来源：Wind 和合期货

2.2 大豆 5 月大豆进口量创历史新高

截止 2023 年 6月 9日，进口大豆港口库存为 679.84 万吨，较上周增加 14.19

万吨，减幅 2.13%。本周进口大豆港口库存周环比有所增加。根据海关总署数据

显示，2023 年 5 月我国进口大豆数量为 1202 万吨，月环比增加 475 万吨，增幅

65.50%，较上年同期增加 24%，刷新历史最高纪录。主要是由于之前收到巴西收

割延迟以及到港推迟、海关检疫严格通关速度缓慢等影响，使得 1-4 月份大豆进

口量偏低，5月开始大豆正常通过到港，进口量大幅增加。根据海关总署统计，

1-5 月中国大豆进口总计为 4231 万吨，同比增长 11.2%。



图 5：进口大豆港口库存
数据来源：Wind 和合期货

图 6：中国大豆月度进口数量
数据来源：Wind 和合期货

2.3 大豆进厂量继续增加，压榨量维持高位

根据中国粮油商务网监测显示，截止 6月 2日，国内大豆压榨量 205.03 万

吨，周环比减少 3.7 万吨，同比增加 30 万吨。上周国内油厂开机率为 55.26%，

本周继续上升，油厂大豆周度压榨量预计能维持 210 万吨左右。上周进口大豆进



厂增多，油厂大豆库存继续回升。根据中国粮油商务网监测显示，截至上周末，

全国主要油厂进口大豆商业库存 397.5 万吨，周环比增加 8.6 万吨，去年同期为

506.5 万吨，五周平均为 358.7 万吨。

图 7：国内油厂大豆压榨量
数据来源：Wind 和合期货

图 8：国内油厂大豆开机率
数据来源：Wind 和合期货



2.4 国内豆油库存继续攀升

根据中国粮油商务网监测数据显示，截至第 22 周末，全国主要油厂豆油库

存量为 98.3 万吨，周环比增加 9.1 万吨，增幅 10.23%。近期大豆进厂继续增多，

油厂开机率提高，豆油库存持续累积。进入 6月大豆到港量继续增加，豆油长期

累库趋势不改。

图 9：全国油厂豆油库存量
数据来源：Wind 和合期货

三、国外基本面情况

3.1 CBOT 豆油期货行情

本周 CBOT 豆油期货市场触底反弹，给予国内盘一定的支撑。截止 6月 8日

收盘 CBOT 豆油价格 52.44 美分/磅，周环比上涨 3.06 美分/磅，涨幅 6.20%。拜

登政府计划放弃将电动汽车行业纳入美国生物燃料掺混项目的提议，受此影响，

周五豆油期货价格大幅上涨。



图 10：CBOT 豆油期货收盘价（连续）
数据来源：Wind 和合期货

3.2 国外大豆基本面情况

截至 6月 8日收盘，本周 CBOT 大豆期货交易收盘价格 1362.25 美分/蒲，较

上周同期上涨 35.25 美分/蒲，涨幅 2.66%。截止 6月 2日，巴西 2022/23 年度

大豆收获进度为 99.5%。目前市场等待美国农业部即将发布的 6月份供需报告，

盘面走势相对平稳。但是，目前新豆仍是播种期，虽然有天气炒作，但是持续性

不佳，美豆上涨空间不大。



图 11：CBOT 大豆期货收盘价（连续）
数据来源：Wind 和合期货

3.3 美国农业部周度出口销售报告

本周四美国农业部周度出口销售报告显示，截止到2023年6月2日，2022/23

年度迄今美国大豆出口销售总量为 5117 万吨，比上年同期减少 14.6%，上周是

同比减少 14.3%，两周前是同比减少 14.4%。截止到 2023 年 6 月 1 日，2022/23

年度美国对中国（大陆地区）大豆出口总量约为 3103 万吨，去年同期为 2838

万吨。当周美国对中国装运 0.07 万吨大豆，之前三周的装运量均接近零水平。

美国 2022/23 年度豆油净销售量为 1400 吨，显著低于上周及四周均值。当周出

口量为 1000 吨，比上周低了 93%，比四周均值低了 79%。

四、后市展望

供应方面，油厂开工率以及压榨量均处于高位，豆油库存量趋于宽松，供应

压力依旧存在，一定程度上压制豆油价格。需求方面，目前处于消费淡季，终端

油脂需放缓，下游走货状态平平，市场氛围整体偏空。目前基本面较为平静，市

场等待美国农业部即将发布的 6月份供需报告。综上，短期内供需两端对豆油价

格的作用依旧偏弱，预计豆油行情仍以偏空为主。

五、风险点

美豆产区天气情况；USDA6 月供需报告；宏观经济走势



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作
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