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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜震荡
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2，沪铜本周成交情况

4月 3--4 月 7 日，沪铜指数总成交量 50.7 万手，较上周减少 14.5 万手，

总持仓量 42.7 万手，较上周减仓 1.2 万手，沪铜主力震荡，主力合约收盘价

69040，与上周收盘价下跌 0.23%。

二、影响因素分析

1、宏观面

中国物流与采购联合会发布，2023 年 3 月份全球制造业 PMI 为 49.1%，较上

月下降 0.8 个百分点，结束连续 2个月环比上升走势，连续 6个月低于 50%。一
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季度，全球制造业 PMI 均值为 49.4%，较去年四季度上升 0.5 个百分点，显示全

球制造业复苏态势略好于去年四季度，但指数水平仍未超过 50%，且 3月份有所

下降，意味着全球经济复苏动能依然不足。

3月份全球制造业 PMI （%）
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分区域看，亚洲制造业走势稳中有升，成为全球经济复苏的主要带动力量，

亚洲制造业 PMI 连续 2个月稳定在 51%以上，一季度均值为 51.4%，较去年四季

度上升 1.8 个百分点。中国经济保持平稳较快回升，制造业 PMI 仍位于 52%左右

较好水平，连续 3个月运行在扩张区间。

我国制造业 PMI 指数
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欧洲制造业延续回调走势，PMI 连续下降.2023 年 3 月份，欧洲制造业 PMI

为 48.1%，较上月下降 0.8 个百分点，连续 2个月环比下降，连续 8个月在 50%

以下。从主要国家来看，德国、英国、法国和意大利制造业 PMI 较上月均有不同

程度下降。其中德国制造业下降程度更为明显，其制造业 PMI 降至 44.7%，创出

自 2020 年 6 月以来的新低。

欧元区制造业 PMI
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德国制造业 PMI
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地缘政治冲突对欧元区的影响尚未结束，欧洲银行业近期又发生动荡，内外

不确定因素的困扰给欧洲经济复苏带来更大压力，地缘政治冲突给欧元区带来的

高通胀冲击依然较大。



欧盟统计局公布数据显示，欧元区 3月调和 CPI 同比上升 6.9%，虽低于 2

月份，但仍在较高水平。欧洲央行行长拉加德表示没有明确的证据表明潜在通胀

压力正趋于下行。欧洲央行的政策目标除了抑制通货膨胀外，又增加了保持金融

稳定，在两者之间如何权衡进一步考验欧洲央行。

美洲制造业走势趋弱，PMI 有所下降。2023 年 3 月份，美洲制造业 PMI 为

46.8%，较上月下降 1.5 个百分点，创出自 2020 年 6 月以来的新低，连续 5个月

运行在 50%以下，美洲制造业走势继续趋弱。主要国家数据显示，美国、巴西、

加拿大制造业 PMI 较上月均有不同程度下降。

ISM 报告显示，3月份，美国制造业 PMI 为 46.3%，较上月下降 1.4 个百分

点，连续 5个月低于 50%，并刷新了自 2020 年 6 月以来新低记录。

美国制造业 PMI
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近期美国银行业的危机加大了美国经济复苏的不确定性，机构对美国经济衰

退的预期继续升温。渣打银行预测，在未来 12 个月内，美国经济步入衰退的概

率达到 80%。

国际货币基金组织（IMF）周四警告说，该组织对未来五年全球经济增长前

景的预测，是 1990 年来最疲软的。IMF 敦促各国避免因地缘政治紧张局势造成

的经济分裂，并采取措施提高生产力。

IMF 预计，受利率上升侵蚀，未来五年全球经济的增速为约 3%，这将是自

1990 年以来最低的五年期预测，显著低于过去二十年 3.8%的平均水平。也就是

说，IMF 对未来全球的前景预测，比 2008 年金融危机和 2000 年互联网泡沫破裂



时期，还要暗淡。

2、铜矿产量恢复增长，下游光伏装机超预期

国际铜研究组织（ICSG）发布的月度数据显示，2023 年 1 月份世界矿铜产

量同比增长 4.5%，其中铜精矿产量同比增长约 3.5%，湿法冶炼电解铜产量同比

提高 9%。

2023 年 1 月份全球矿铜产量增长了约 4.5%，部分原因在于 2022 年 1 月的基

数较低，当时矿铜生产仍受到疫情的不利影响，一些国家的生产因疫情而受到。

全球铜矿产量

数据来源：wind

在全球头号铜生产国智利，1月份矿铜产量同比增加 3%，但与 2022 年的月

均产量相比，减少了 1.5%。1 月份智利的铜精矿产量增长了 0.8%，湿法冶炼电

解铜产量增长了 8%。

在全球第二大铜矿生产国秘鲁，当地社区的行动影响了各大铜矿的生产，导

致 1月份该国的产量下降了 0.3%。其中铜精矿产量下降了 1.6%，因为受到影响

的矿场主要生产铜精矿。

海关总署数据显示，2023 年 2 月中国铜矿砂及精矿进口量为 227.7 万吨，

较去年同期 208.5 万吨增加 9.2%，环比上月 235.8 万吨减少 3.4%。2022 年 1-2

月中国铜精矿累计进口量为 463.5 万吨，较去年同期的 422.2 万吨增加 9.8%。



我国铜矿进口量 （吨）
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3 月 21 日，国家能源局公布了 1-2 月全国电力工业统计数据，其中 1-2 月

光伏新增装机 20.37GW，同比增长 87.6%。与此同时，海关总署也发布了 1-2 月

出口数据，其中 1-2 月电池组件出口 77.98 亿美元，同比增长 6.5%。

超出市场预期的是 1-2 月的装机量，因为按照往年的装机规律，一季度和三

季度是淡季，二季度因为“630”抢装，四季度因为“1230”抢装是传统的旺季，

四季度装机量一般都会超过全年的 40%，1-2 月份由于春节等因素，装机量是最

冷淡的。但是今年却一改往年常态，前两个月装机同比增长快翻倍，规模已接近

2022 年上半年的累计装机容量。
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三、后市行情研判

宏观面，一季度，全球制造业 PMI 均值为 49.4%，较去年四季度上升 0.5 个

百分点，显示全球制造业复苏态势略好于去年四季度，但指数水平仍未超过 50%，

且 3月份有所下降，意味着全球经济复苏动能依然不足。机构对美国经济衰退的

预期继续升温，渣打银行预测，在未来 12 个月内，美国经济步入衰退的概率达

到 80%。国际货币基金组织（IMF）对未来五年全球经济增长前景的预测，是 1990

年来最疲软的。

基本面，铜矿供给端国际铜研究组织（ICSG）发布的月度数据显示，2023

年 1 月份世界矿铜产量同比增长 4.5%，头号铜生产国智利，1月份矿铜产量同比

增加 3%。需求端，1-2 月光伏新增装机 20.37GW，同比增长 87.6%，规模已接近

2022 年上半年的累计装机容量。

盘面看 22 年 8 月初开始，沪铜一直在 60000--64000 区间震荡整理，11 月

初突破上方 64000 区间，均线形成向上排列，技术面显示多头行情，11 月中下

旬开始一个多月震荡整理，1月初下探 60 日线附近，得到支撑后强势上涨，走

出一波多头行情，春节假期后冲高回落，2月中旬开始盘面大幅震荡，3月受到

宏观事件导致盘面价格大幅震荡，近期沪铜围绕 60 日均线附件震荡。

四、交易策略建议

观望

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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