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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜震荡上涨

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

12 月 5--12 月 9 日，沪铜指数总成交量 74.2 万手，较上周减少 14.3 万手，

总持仓量 42.8 万手，较上周减仓 1.1 万手，沪铜主力震荡上涨，主力合约收盘

价 67120，与上周收盘价上涨 1.33%。

二、影响因素分析

1、宏观面

12 月 9 日，国家统计局公布数据显示，11 月份，受鲜菜、猪肉等价格下降

影响，CPI 环比由上月上涨 0.1%转为下降 0.2%；CPI 同比上涨 1.6%，涨幅比上

月回落 0.5 个百分点。
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PPI 方面，工业生产者购进价格同比下降 0.6%，环比持平。1—11 月平均，

工业生产者出厂价格比去年同期上涨 4.6%，工业生产者购进价格上涨 6.7%。



数据来源：国家统计局

11 月份，受国内疫情、季节性因素及去年同期对比基数走高等共同影响，

CPI 环比由涨转降，同比涨幅回落。

数据来源：国家统计局

11 月份，受煤炭、石油、有色金属等行业价格上涨影响，PPI 环比微涨；受

去年同期对比基数较高影响，同比继续下降。

数据来源：国家统计局

疫情方面，12 月 7 日，国务院联防联控机制综合组印发《关于进一步优化

落实新冠肺炎疫情防控措施的通知》，公布落实国家优化疫情防控的新十条措施：



科学精准划分风险区域、持续优化核酸检测措施、持续优化通行防控措施、优化

调整隔离管控方式、保障正常医疗秩序和基本医疗服务、加强重点人群健康保障、

加强群众基本购药需求保障、加快推进老年人新冠病毒疫苗接种、进一步优化学

校疫情防控、保障社会安全平稳运转。落实好这十条针对性措施，有利于持续提

高防控的科学精准水平，最大程度保护人民群众生命安全和身体健康，最大限度

减少疫情对群众生产生活秩序和经济社会发展的影响。

经过近三年的抗疫，我国医疗卫生和疾控体系经受住了考验，拥有有效的诊

疗技术和药物特别是中药，全人群疫苗完全接种率超过 90%，群众的健康意识和

素养得到提升，加上奥密克戎病毒致病力在减弱，为进一步优化完善防控措施创

造了条件，我国疫情防控面临新形势新任务。
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国外疫情，世界卫生组织近期表示，奥密克戎毒株仍在全球广泛传播，目前

还没到宣布新冠大流行紧急阶段结束的时候。世卫组织估计，由于有过感染或接

种疫苗，目前世界上至少 90%的人口对新冠病毒有一定程度的免疫力。世卫组织

总干事谭德塞 2日在记者会上说：“我们现在距离能够宣布新冠大流行紧急阶段

结束的那一刻更近了，但我们还没走到那一步，病毒监测、检测、测序及疫苗接

种方面仍存在差距。”。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 12 月 9 日 8 时，全球海

外新冠病毒确诊病例超过 63522 万例，死亡病例超过 662 万例。其中六分之一的

确诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾10118万例，死亡病例至110.9

万例。



全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、铜精矿供应持续宽松，全球铜库存维持低位

中国 10 月铜矿砂及其精矿进口量为 186.9 万吨，当月同比增长 4%；1-10

月铜矿砂及其精矿进口量为 2,076.0 万吨，较 2021 年同期的 1,915.5 万吨增加

8.4%。

铜精矿进口
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8 月中旬后，中国冶炼厂铜精矿加工费一路攀升，11 月中下旬维持在 90 美

元/吨左右。11 月 24 日，敲定 2023 年铜精矿长协基准价为每干吨 88 美元，较

2022 年同比上涨 35%，矿端供应宽松成市场共识。ICSG 预计，2022 年全球铜矿

增速为 3.9%，到 2023 年，增速有望达到 5.3%。

铜精矿 TC
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国内 10 月电解铜产量为 90.12 万吨，同比增长 14.20%，低于月初预期 93.66

万吨。1-10 月电解铜累计产量为 851.25 万吨，累计同比增长 2.8%。

电解铜产量 （万吨）
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从库存水平来看，LME 铜库存 11 月以来虽有小幅回升，但依然处于相对低

位。上期所铜库存 11 月延续增长态势，且已经基本恢复至往年正常水平，不过

库存增长主要来自于进口铜流入。就全球整体库存水平来看，精炼铜库存整体仍

然不高，价格支撑短期持续存在。

全球电解铜显性库存
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三，后市行情研判

宏观面，11 月份，受国内疫情、季节性因素及去年同期对比基数走高等共

同影响，CPI 环比由涨转降，同比涨幅回落。PPI 受煤炭、石油、有色金属等行

业价格上涨影响，PPI 环比微涨，受去年同期对比基数较高影响，同比继续下降。



疫情方面，经过近三年的抗疫，我国医疗卫生和疾控体系经受住了考验，拥有有

效的诊疗技术和药物特别是中药，全人群疫苗完全接种率超过 90%，群众的健康

意识和素养得到提升，加上奥密克戎病毒致病力在减弱，前期出台二十条优化措

施以及新十条优化措施发布，我国疫情防控面临新形势新任务。

基本面，2023 年铜精矿长协基准价为每干吨 88 美元，较 2022 年同比上涨

35%，矿端供应宽松成市场共识。ICSG 预计，2022 年全球铜矿增速为 3.9%，到

2023 年，增速有望达到 5.3%。从库存水平来看，LME 铜库存 11 月以来虽有小幅

回升，但依然处于相对低位，就全球整体库存水平来看，精炼铜库存整体仍然不

高，价格支撑短期持续存在。

盘面看 7月中旬最低点到 53300，超跌反弹，到 8月初开始，沪铜一直在

60000--64000 区间震荡整理，11 月初突破上方 64000 区间，均线形成向上排列，

技术面显示多头行情，11 月中下旬开始回调整理，12 月初有企稳上涨之势。

四，交易策略建议

中性偏多

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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