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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜上涨

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

11 月 7--11 月 11 日，沪铜指数总成交量 145.7 万手，较上周增加 40.3 万

手，总持仓量 49.4 万手，较上周增仓 1.8 万手，沪铜主力上涨，主力合约收盘

价 67630，与上周收盘价上涨 5.26%。

二、影响因素分析

1、宏观面

中共中央政治局常务委员会 11 月 10 日召开会议，听取新冠肺炎疫情防控工

作汇报，研究部署进一步优化防控工作的二十条措施。中共中央总书记习近平主

持会议并发表重要讲话，会议强调，要坚定不移落实“外防输入、内防反弹”总

策略，坚定不移贯彻“动态清零”总方针，高效统筹疫情防控和经济社会发展，
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最大限度减少疫情对经济社会发展的影响。要适应病毒快速传播特点，切实落实

“四早”要求，以快制快，避免战线扩大、时间延长。要集中力量打好重点地区

疫情歼灭战，采取更为坚决、果断措施攻坚，尽快遏制疫情扩散蔓延，尽快恢复

正常生产生活秩序。要坚持科学精准防控，在隔离转运、核酸检测、人员流动、

医疗服务、疫苗接种、服务保障企业和校园等疫情防控、滞留人员疏解等方面采

取更为精准的举措。

内地疫情新增趋势图
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受国内疫情多发散发、地产和消费需求疲弱、前期出台刺激政策支撑作用减

弱等因素的叠加影响，10 月份社融、信贷、M2 增速均超预期回落，且结构上居

民信用收缩压力加剧，反映出地产、消费持续疲弱，亟需政策加大力度稳定预期、

提振信心，支持经济恢复。

国内需求不足问题较为严峻，已成为经济循环不畅的主因，亟待政策助力改

善预期、提振信心。居民部门信贷持续收缩，1-10 月份累计同比减少近 3.5 万

亿元，反映出居民消费、购房意愿与能力明显偏弱，继续政策提振。从供需循环

看，工业企业产销率持续大幅低于历史均值水平，意味着需求不足或已成为拖累

经济循环不畅的主因。因此，为扭转经济主体悲观预期，防止经济陷入低迷的恶

性循环，政策宽松加力提振需求、改善预期已成当务之急。

新增贷款回落
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PPI、核心 CPI 回落
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据中国物流与采购联合会发布，2022 年 10 月份全球制造业 PMI 为 49.4%，

较上月下降 0.9 个百分点，连续 5个月环比下降，继 2020 年 7 月以来首次降至

50%以下。分区域看，欧洲制造业 PMI 连续 3个月在 50%以下，且降至 48%以下的

较低水平，制造业下行压力继续加大；美洲制造业 PMI 连续 5个月环比下降，降

至 50%附近，制造业增速持续放缓；亚洲制造业 PMI 由升转降，制造业增速较上

月放缓；非洲制造业 PMI 由降转升，制造业增速较上月有所加快。

全球制造业 PMI 持续回落
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从指数走势看，全球制造业 PMI 经过数月后再次降至 50%以下，意味着全球

经济收缩压力加大。分区域看，欧洲制造业面临持续收缩压力，且有继续加剧的

迹象，成为全球制造业持续下行的主要影响因素。此外，美洲制造业 PMI 虽仍在

50%以上，但近期也呈现持续下降走势，美国制造业也面临较大下行压力。亚洲

和非洲制造业 PMI 没有出现持续下降走势，但也有波动下行的迹象。

总体来看，当前全球经济下行态势基本确定，不确定的只是下行幅度会有多

大，下行时间会有多长。为抑制通胀所采取的紧缩政策叠加持续的疫情和地缘政

治冲突影响都推升了全球经济衰退的风险。目前看，持续的加息政策对抑制通胀

的效果存在迟滞效应，但对经济的负面影响却有所显现。

疫情方面，国内疫情点多面广，11 月 10 日 0—24 时，31 个省（自治区、直

辖市）和新疆生产建设兵团报告新增确诊病例 1209 例。本土病例 1150 例（广东

546 例，河南 124 例，重庆 114 例，内蒙古 98 例，北京 64 例，山西 53 例，四

川 41 例，新疆 30 例，甘肃 15 例，云南 14 例，黑龙江 9例，湖南 8例，青海 8

例，辽宁 5例，山东 5例，陕西 5例，天津 2例，江苏 2例，贵州 2例，河北 1

例，浙江 1例，安徽 1例，江西 1例，湖北 1例）。31 个省（自治区、直辖市）

和新疆生产建设兵团报告新增无症状感染者 9520 例，其中境外输入 135 例，本

土 9385 例（河南 2881 例，广东 2461 例，内蒙古 1113 例，重庆 669 例，新疆

638 例，黑龙江 251 例，甘肃 221 例，山西 183 例，青海 158 例，云南 106 例，

山东 104 例，湖北 99 例，河北 95 例，四川 70 例，湖南 69 例，北京 54 例，安

徽 36 例，天津 35 例，福建 28 例，陕西 17 例，辽宁 14 例，浙江 13 例，西藏



13 例，江苏 12 例，广西 12 例，江西 9例，宁夏 7例，贵州 6例，吉林 5例，

上海 4例，海南 2例）。

国外疫情，美国新冠肺炎疫情也有抬头趋势。美疾控中心最新一期每周疫情

报告显示，目前美国平均日增新冠肺炎确诊病例约 3.9 万例，平均日增死亡病例

约 360 例，平均日增住院病例约 3300 例。专家表示，美国实际病例数可能远高

于官方统计数据，因为一些轻症群体不再去做检测，还有些人在家中检测，并不

上报结果。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 11 月 11 日 11 时，全球

海外新冠病毒确诊病例超过 62355 万例，死亡病例超过 659 万例。其中六分之一

的确诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9985 万例，死亡病例至

109.98 万例。 全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、铜矿供给宽松精铜库存低位，新能源汽车表现亮眼

2022 年 7 月全球铜矿产量 182.8 万吨，同比增长 3.34%，1-7 月累计铜矿产

量 1248.8 万吨，同比增长 3.14%。国际铜业研究小组（ICSG）月报称，全球 7

月精炼铜市场供应短缺 3万吨，6月为供应短缺 10.5 万吨。1—7月，全球精炼

铜市场短缺 12.6 万吨， 之前一年同期为短缺 18.3 万吨。

全球矿山产量
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四季度 CSPT 季度铜矿加工费指导价上调



数据来源：wind

铜矿月度进口量
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精铜社会库存维持低位 （万吨）
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全球铜显性库存

数据来源：wind

新能源汽车连创历史新高，10 月新能源汽车产销分别完成 76.2 万辆和 71.4

万辆，同比分别增长 87.6%和 81.7%。1-10 月，新能源汽车产销分别完成 548.5

万辆和 528 万辆，同比均增长 1.1 倍，占有率达 24%。
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三，后市行情研判

宏观面，美国 10 月 CPI 同比上涨 7.7%，低于市场预期的 7.9%，美联储加息

预期放缓，全球宏观面悲观情绪稍有缓解。国内疫情新增病例持续增加，呈现点

多、面广、频发的特点，对下半年的经济恢复形成较大的挑战，中央政治局听取

新冠肺炎疫情防控工作汇报，研究部署进一步优化防控工作的二十条措施，稳定



了市场信心。

基本面，铜精矿供应逐步改善，LME 铜库存 80975 吨，较前一交易日减 2100

吨，近期持续大幅去库，主要为亚洲仓库去库，全球精铜显性库存偏紧。需求端，

新能源汽车连创历史新高，10 月新能源汽车产销分别完成 76.2 万辆和 71.4 万

辆，同比分别增长 87.6%和 81.7%，1-10 月，新能源汽车产销分别完成 548.5 万

辆和 528 万辆。

盘面看 7月中旬最低点到 53300，后随着利空情绪释放，超跌反弹，到 8月

初开始，沪铜一直在 60000--64000 区间震荡整理，从均线看，由下行排列到均

线混乱，再到均线粘合，本周突破上方 64000 区间，均线形成向上排列，技术面

显示多头行情展开，但需注意大幅回调整理。

四，交易策略建议

偏多。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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