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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

10 月 24--10 月 28 日，沪铜指数总成交量 107.7 万手，较上周增加 12.2 万

手，总持仓量 46.3 万手，较上周增仓 2.8 万手，沪铜主力震荡，主力合约收盘

价 62830，与上周收盘价上涨 1.70%。

二、影响因素分析

1、宏观面

10 月 24 日，国家统计局发布三季度经济数据，初步核算，第三季度，GDP

同比增长 3.9%，比二季度加快 3.5 个百分点。前三季度国内生产总值（GDP）同

比增长 3.0%，比上半年加快 0.5 个百分点，国民经济顶住压力持续恢复，三季
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度经济恢复向好，明显好于二季度，总体运行在合理区间。

我国第三季度 GDP 增长率 （%）

数据来源：全球经济指标数据网

9 月份，社会消费品零售总额 37745 亿元，同比增长 2.5%，增速比 8月份回

落 2.9 个百分点。其中，除汽车以外的消费品零售额 33532 亿元，增长 1.2%。

1—9 月份，社会消费品零售总额 320305 亿元，同比增长 0.7%。其中，除汽车以

外的消费品零售额 287131 亿元，增长 0.7%。
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工业产业链供应链稳定恢复，三季度，全国规模以上工业增加值同比增长

4.8%，较二季度回升 4.1 个百分点。从月度看，7、8、9月份增加值同比分别增

长 3.8%、4.2%、6.3%，呈加快恢复态势。分地区看，各地统筹疫情防控和经济

发展成效显著，超七成地区工业生产回升，三季度，全国有 23 个省份规模以上

工业增加值增速较二季度回升或降幅收窄、由降转增。
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特别值得注意的是，随着汽车产业链供应链快速修复，三季度汽车制造业产

能利用率达到75.7%，环比回升6.6个百分点，增加值同比增速由二季度下降7.6%

转为大幅增长 25.4%，对工业经济拉动作用显著。三季度，新能源汽车产量增长

113.1%，较二季度加快 20.8 个百分点。

投资平稳增长，前三季度，全国固定资产投资（不含农户）同比增长 5.9%，

增速比 1—8月份加快 0.1 个百分点，连续两个月小幅回升。其中，制造业投资

同比增长 10.1%，增速比 1—8月份加快 0.1 个百分点；基础设施投资同比增长

8.6%，增速比 1—8月份加快 0.3 个百分点，连续 5个月回升。
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随着政策效能不断释放，重大项目建设加快推进，有效投资规模持续扩大，

对经济恢复的关键作用增强。前三季度，资本形成总额对经济增长贡献率为

26.7%，拉动 GDP 增长 0.8 个百分点。其中，三季度资本形成总额对经济增长贡

献率为 20.2%，拉动 GDP 增长 0.8 个百分点。

疫情方面，欧洲多个国家报告的新增新冠确诊病例数急剧上升。卫生专家警

告，欧洲地区已迎来新一轮秋冬季新冠肺炎疫情高峰，各国应采取必要措施遏制

新冠肺炎疫情蔓延，而且需警惕新冠与流感“双流行”致使医疗系统承压。欧盟

卫生官员表示，近来欧洲地区的疫情指标持续上涨，表明新一轮疫情已经开始，

随着秋冬季来临，北半球还将迎来流感季。新冠肺炎疫情和季节性流感交织，将

导致脆弱人群面临更高的重症和死亡风险，可能会造成医院和医护人员压力进一

步加大。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 10 月 28 日 10 时，全球

海外新冠病毒确诊病例超过 61934 万例，死亡病例超过 657 万例。其中六分之一

的确诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9928 万例，死亡病例至

109.46 万例。

全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、铜矿精铜供给逐步宽松，需求端电源电网投资同比上升

2022 年 7 月全球铜矿产量 182.8 万吨，同比增长 3.34%，1-7 月累计铜矿产

量 1248.8 万吨，同比增长 3.14%。国际铜业研究小组（ICSG）月报称，全球 7

月精炼铜市场供应短缺 3万吨，6月为供应短缺 10.5 万吨。1—7月，全球精炼

铜市场短缺 12.6 万吨， 之前一年同期为短缺 18.3 万吨。



全球矿山产量
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矿山产能利用率
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国产粗铜加工费平均价为 800 元/吨，前值 950 元/吨。 CIF 进口粗铜加工费

为 110 美元/吨，前值 125 美元/吨。加工费上移代表铜精矿供应预期宽松，叠加

国 内冶炼副产品硫酸价格一路下滑，冶炼厂铜精矿原料备库较充足，TC 或继续

维持高位。而进口粗铜表现稳定，国产粗铜受废铜供应不足 和冷料紧张的影响，

导致国产粗铜加工费连续走低，拖累进口粗铜加工费下移。



国产粗铜冶炼加工费 （元/吨）
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2021 年，电源投资累计额 5530 亿元，同比增幅 4.5%，电网投资累计额 4951

亿元，同比增幅 5.36%。

2022 年 1-8 月电源累计投资 3209 亿元，同比增长 18.7%，电网累计投资 2667

亿元，同比增长 10.7%。电网投资超前发力，稳增长 调控预期明显。

电源基本建设投资 （亿元）
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电网基本建设投资 （亿元）
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国家电网发布全力推进重大项目建设情况，表示将全力做好电网扩投资工

作，加快特高压、抽水蓄能、超高压等项目建设，年内在建项目总投资将突破万

亿元。到年底前，国家电网预计再完成近 3000 亿元电网投资，开工一大批重大

工程，项目总投资 4169 亿元，其中 110 千伏及以上电网和抽水蓄能电站 1173

项，届时在建项目总投资有望创历史新高，达到 1.3 万亿元。

三，后市行情研判

宏观面，10 月 24 日，国家统计局发布三季度经济数据，初步核算，第三季

度，GDP同比增长3.9%，比二季度加快3.5个百分点。前三季度国内生产总值（GDP）

同比增长 3.0%，比上半年加快 0.5 个百分点。国民经济顶住压力持续恢复，三

季度经济恢复向好，明显好于二季度，总体运行在合理区间。

基本面，铜精矿供应充裕，国内电解铜产量稳步提升，内外铜市库存双增，

对铜价走势形成一定压力。目前需求端表现内强外弱，在国内稳增长政策提振下，

今年基建发力，电网投资计划增长，汽车生产恢复良好，不过地产板块仍有拖累，

从最新公布的数据来看，房地产数据表现仍然较弱，但其他数据均好于预期，1-9

月国内基建投资同比增长 11.2%，在新能源领域和基建投资的提振下，国内铜消

费表现尚可。

盘面看 7月中旬最低点到 53300，后随着利空情绪释放，超跌反弹，多种利



好消息出现，铜价反弹到 63000 附近，从 8月底开始一直在 60000--64000 区间

震荡整理，而均线组合逐渐形成多头趋势，多条均线站上 60 日均线上方。

四，交易策略建议

中性偏多。

风险因素：欧央行加息 75 个基点，关注美联储下月加息幅度

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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