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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

10 月 17--10 月 21 日，沪铜指数总成交量 95.5 万手，较上周增加 0.1 万手，

总持仓量 43.54 万手，较上周减仓 1.5 万手，沪铜主力震荡，主力合约收盘价

62820，与上周收盘价下跌 1.38%。

二、影响因素分析

1、宏观面

中国人民银行 10 月 11 日公布的数据显示：9月份，人民币存款增加 2.63

万亿元，同比多增 3030 亿元；9月份，人民币贷款增加 2.47 万亿元，同比多增

8108 亿元；9月份，社会融资规模增量为 3.53 万亿元，比上年同期多 6245 亿元；
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9 月末社会融资规模存量为 340.65 万亿元，同比增长 10.6%；9 月末，广义货币

(M2)同比增长 12.1%，前值 12.2%；狭义货币(M1)同比增长 6.4%，前值 6.1%，M2-M1

剪刀差有所缩窄。

我国 9月金融数据

数据来源：华尔街见闻

数据来源：华尔街见闻



9 月末，本外币贷款余额 216.55 万亿元，同比增长 10.7%，月末人民币贷款

余额 210.76 万亿元，同比增长 11.2%，增速比上月末高 0.3 个百分点，比上年

同期低 0.7 个百分点。前三季度人民币贷款增加 18.08 万亿元，同比多增 1.36

万亿元，9月份，人民币贷款增加 2.47 万亿元，同比多增 8108 亿元。

数据来源：华尔街见闻

9 月 M2-M1 剪刀差有所缩窄，9月末，广义货币(M2)余额 262.66 万亿元，同

比增长 12.1%，增速比上月末低 0.1 个百分点，比上年同期高 3.8 个百分点；狭

义货币(M1)余额 66.45 万亿元，同比增长 6.4%，增速分别比上月末和上年同期

高 0.3 个和 2.7 个百分点。

M2-M1 剪刀差有所缩窄
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整体上看，9月在社融总量超预期的同时，社融结构继续朝着政府债券融资

占比下降、信贷占比上升的方向变动。这表明，在实体经济信贷支持政策不断加

码、贷款利率持续下行助力下，贷款已经接力政府债券成为推动宽信用的主引擎。

展望未来，四季度是各类财政金融稳增长政策的集中显效期，经济修复进度

也会进一步朝着正常增长水平靠拢，加之稳楼市措施还会持续出台，10 月信贷

会继续呈现同比多增势头。短期内宽信用还会进一步推进，这将为宏观经济回归

常态化运行轨道奠定坚实基础。

疫情方面，世界卫生组织 19 日表示，尽管各国和地区向该组织报告的每周

新冠病毒死亡病例数接近大流行以来最低水平，但死亡率相较其他呼吸道病毒仍

很高，新冠疫情仍构成“国际关注的突发公共卫生事件”。世卫组织突发事件委

员会日前召开了新冠疫情例行季度评估会议，世卫组织在 19 日的声明中表示，

委员会已向总干事就当前疫情形势及未来防控提出一系列建议，总干事采纳建议

并于当天宣布，新冠疫情仍构成“国际关注的突发公共卫生事件”，这是世卫组

织依照《国际卫生条例》所能发布的最高级别警报。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 10 月 21 日 11 时，全球

海外新冠病毒确诊病例超过 61702 万例，死亡病例超过 656 万例。其中六分之一

的确诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9903 万例，死亡病例至

109.24 万例。

全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、铜矿精铜供给逐步宽松，需求端新能源汽车销量再创新高

2022 年 7 月全球铜矿产量 182.8 万吨，同比增长 3.34%，1-7 月累计铜矿产

量 1248.8 万吨，同比增长 3.14%。国际铜业研究小组（ICSG）月报称，全球 7

月精炼铜市场供应短缺 3万吨，6月为供应短缺 10.5 万吨。1—7月，全球精炼

铜市场短缺 12.6 万吨， 之前一年同期为短缺 18.3 万吨。



全球矿山产量
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矿山产能利用率
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国产粗铜加工费平均价为 800 元/吨，前值 950 元/吨。 CIF 进口粗铜加工费

为 110 美元/吨，前值 125 美元/吨。加工费上移代表铜精矿供应预期宽松，叠加

国 内冶炼副产品硫酸价格一路下滑，冶炼厂铜精矿原料备库较充足，TC 或继续

维持高位。而进口粗铜表现稳定，国产粗铜受废铜供应不足 和冷料紧张的影响，

导致国产粗铜加工费连续走低，拖累进口粗铜加工费下移。



国产粗铜冶炼加工费 （元/吨）
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根据中国汽车工业协会消息称，2022年 9月份，全国汽车产销分别完成267.2

万辆和 261.0 万辆，同比分别增长 28.1%和 25.7%。其中新能源汽车表现亮眼，

2022 年 9 月新能源汽车产销分别完成 75.8 万辆和 70.5 万辆，同比增长 110%和

93.9%。

全国汽车产销量 （万）
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新能源汽车产量 （万）
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1-9 月份新能源汽车市场产销分别完成 471.1 万辆和 456.7 万辆，占全国汽

车产销比例不断提升，市场占有率达到 23.5%。9 月是传统的汽车销售旺季，加

上国内车辆购置税政策延长至年度，更加提振了后市消费者信心。数据显示，2021

年全年新能源汽车产销为分别为 393.5 和 352.1 万辆，这意味着 2022 年前三季

度超过 2021 年全年产销，新能源汽车行业如火如荼。

从新能源汽车出口方面看，累计到 9 月，2022 年全年新能源汽车出口 38.9

万辆，同比增长超过 100%，其中主要出口国家为比利时英国和泰国，伴随着全

球能源危机的影响，尤其是欧洲地区受国际形势的影响，预计 4季度新能源汽车

的出口将会再创新高。

三，后市行情研判

宏观面，近期 IMF 最新一期世界经济展望中调降了发达国家经济增速预期，

但对欧美央行紧缩抗通胀表示支持，同时，美联储最新的会议纪要也看不到加息

放缓的讨论，反而意欲采取更加紧缩的措施抗通胀。国内 9月在社融总量超预期

的同时，社融结构继续朝着政府债券融资占比下降、信贷占比上升的方向变动。

展望未来，四季度是各类财政金融稳增长政策的集中显效期，经济修复进度也会

进一步朝着正常增长水平靠拢，加之稳楼市措施还会持续出台，10 月信贷会继

续呈现同比多增势头，短期内宽信用还会进一步推进，这将为宏观经济回归常态

化运行轨道奠定坚实基础。

基本面，铜精矿供应充裕，国内电解铜产量稳步提升，内外铜市库存双增，

对铜价走势形成一定压力。终端需求有亮眼起色，有新能源产业和光伏、基建的



提振，但房地产弱势继续拖累铜消费，且旺季即将进入尾声，市场整体成交较为

一般，需求成色恢复不及预期。

盘面看 7月中旬最低点到 53300，后随着利空情绪释放，超跌反弹，多种利

好消息出现，铜价反弹到 63000 附近，从 8月底开始一直在 60000--64000 区间

震荡整理，而均线组合逐渐形成多头趋势，多条均线站上 60 日均线上方。

四，交易策略建议

中性偏多。

风险因素：在高通胀下，关注美联储欧央行加息幅度

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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