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和合期货原油期货周报（20220919-20220923）

——预计下周原油期货价格区间震荡为主

杨晓霞

期货从业资格证号：F3028843

期货投询资格证号：Z0010256

电话：0351-7342558

邮箱：yangxiaoxia@hhqh.com.cn

摘要：本周美国原油库存增加，同时美联储宣布加息 75 个基点后，市场宏

观压力减弱。美联储宣布加息后，多家央行跟进加息，金融市场压力仍大。欧盟

将俄罗斯石油价格上限方案纳入正式议程，若实施从地缘角度将一定程度对油价

形成压制。俄罗斯宣布部分军事动员，地缘局势失控风险进一步提升，东欧形势

越发严峻，同时随着气候逐渐转冷，欧洲市场对天然气等能源的需求或将有所增

加。目前油价处于相对低位，原油价格底部支撑较强。综合来看，当前原油市场

多关注供应及地缘政治方面消息，目前主要不确定性来自地缘属性。预计原油期

货依然维持震荡走势。
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一、期货行情回顾

本周原油主力期货合约大幅下跌后略反弹，截止本周五主力合约 SC2211 收

盘价 626.9 元/吨，跌幅 4.38%，最高价 677.8 元/吨，最低价 619.5 元/吨，成

交量为 25.82 万手，持仓量为 3.62 万手。

图 1 SC 主力合约期货价格

（数据来源：文华财经、和合期货）

9 月 22 日，市场关注俄罗斯和 OPEC 的石油供应问题，对冬季供应紧张的担

忧超过了对全球经济衰退的担忧，且中国需求预期回升的消息支撑油价，加之英

国央行加息幅度低于预期，原油收盘上涨。美国 WTI 原油 11 月期货收涨 0.55

美元，涨幅 0.66%，报 83.49 美元/桶；布伦特原油 11 月期货收涨 0.63 美元，

涨幅 0.70%，报 90.46 美元/桶。

截至 9月 21 日当周，WTI 原油价格为 82.94 美元/桶，较上周末下跌 6.26%，

较上月均价下跌 9.34%，较年初价格上涨 9.02%；布伦特原油价格为 89.83 美元/

桶，较上周末下跌 4.54%，较上月均价下跌 8.09%，较年初上涨 13.74%。
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图 2 WIT 原油主力合约期货价格

（数据来源：文华财经、和合期货）

图 3 布伦特原油主力合约期货价格

（数据来源：文华财经、和合期货）
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二、原油现货市场回顾

截止至 2022 年 09 月 22 日，当日 WTI 原油现货价格为 83.49 美元/桶，与上

一日比上涨 0.55 美元/桶；Brent 原油现货价格为 88.22 美元/桶，与上一日比

无变化，WTI 与 Brent 现货价差为-4.73 美元/桶，与上一日比上涨 0.55 美元/

桶。

截止至 2022 年 09 月 21 日，阿曼原油现货价格为 93.06 美元/桶，较上一日

上涨 0.42 美元/桶；阿联酋迪拜原油现货价格为 92.96 美元/桶，较上一日上涨

0.17 美元/桶。ESPO 现货原油价格为 81.52 美元/桶，较上一日上涨 0.52 美元/

桶。

图 4 WTI 和 Brent 原油现货价差图 图 5 东南亚地区原油价格

图 6 中东地区原油价格 图 7 俄罗斯 ESPO 原油价格

（数据来源：Wind、和合期货）
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截止至 2022 年 09 月 22 日，大庆油田原油现货价格为 84.68 美元/桶，与上

一日比下跌 1.6 美元/桶；胜利油田原油现货价格为 91.31 美元/桶，与上一日比

下跌 1.66 美元/桶；中国南海原油现货价格为 90.98 美元/桶，与上一日比上涨

0.28 美元/桶。

图 8 国内原油现货价格

（数据来源：Wind、和合期货）

三、供给与需求分析

（一）本周原油供应情况

1. 石油输出国组织（OPEC）产量分析

截止至 2022 年 08 月，当月欧佩克月度原油产量合计为 29,651 千桶/天，较

上月增加 618 千桶/天。

图 9 欧佩克成员国月度原油产量
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（数据来源：Wind、和合期货）

表 1

（数据来源：Wind、和合期货）

2. 本周美国原油产量及库存分析

国际能源署(IEA)预计，经济进一步放缓将导致全球石油需求增长在今年第

四季度陷入停滞。这使得油价在近期一直处于压力之下，并可能抑制未来涨势。

图 10

（数据来源：Wind、和合期货）

截止至 2022 年 09 月 16 日，本周美国原油活跃钻机数量为 599 部，较上

周增加 8 部，原油钻机占比为 78.51%；美国天然气活跃钻机数量为 162 部，较

上周减少 4 部，天然气钻机占比为 21.23%；美国活跃钻机数量合计为 763 部，

较上周增加 4部。
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图 11 美国钻机数量

（数据来源：Wind、和合期货）

截止至 2022 年 09 月 16 日，美国原油和石油产品（含战略储备）合计库存

为 1,667,020 千桶，较上周增加 2,344 千桶；其中战略石油储备为 427,158 千桶，

较上周减少 6,899 千桶；商业原油库存为 430,774 千桶，较上周增加 1,141 千桶，

库存环比上升 0.27%，同比上升 4.06%；库欣地区商业原油库存为 24,991 千桶，

较上周增加 343 千桶。

图 12

（数据来源：Wind、和合期货）
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图 13

（数据来源：Wind、和合期货）

图 14

（数据来源：Wind、和合期货）

3. 国内原油产量及库存情况

截止至 2022 年 08 月 31 日，当月中国原油进口数量为 4,035.4 万吨，与上

月比增加 302.4 万吨,较上年同期下降 9.4%，国有炼厂停产以及利润率疲软导致

独立炼厂减少运营限制了进口；当月原油出口数量为 4.62 万吨，与上月比减少

16.79 万吨。中国疲软的经济数据和严格的防疫政策加重了对需求的担忧。
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图 15 中国原油当月进出口量

（数据来源：Wind、和合期货）

截止至 2022 年 08 月，当月中国原油产量为 1,694 万吨，较上月同比增长

-0.2%；当年原油累计产量为 13,694 万吨，较上年同比增长 3.2%。

图 16 国内原油月度产量和增速

（数据来源：Wind、和合期货）

截止至 2022 年 09月 22日，中国 INE指定交割油库原油库存合计 2,351,000

桶，较上一日无变化.

（二）本周原油需求情况
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截止至 2022 年 09 月 22 日，NYMEX 汽油期货的收盘价为 2.43 美元/加仑（折

合 102.19 美元/桶），与上一日比上涨 0.03 美元/加仑，汽油期货与 WTI 原油的

价差为 18.7 美元/桶，价差处于历史较高水平；

NYMEX 取暖油期货的收盘价为 330.8 美分/加仑（折合 138.94 美元/桶），

与上一日比增加 5.78 美分/加仑，取暖油期货与 WTI 原油的价差为 55.45 美元/

桶，价差处于历史较高水平；

ICE 柴油期货合约的收盘价为 1,001 美元/吨（折合 135.27 美元/桶），与

上一日比增加 18.75 美元/吨，ICE 期货与 WTI 原油的价差为 51.78 美元/桶，价

差处于历史较高水平。

图 17

（数据来源：Wind、和合期货）

截止至 2022 年 08 月，当月美国炼油厂日均加工量为 16.74 百万桶/天，较

上月减少 0.03 百万桶/天。开工率为 93.32%，处于过去一年的平均水平；

欧洲 16 国炼油厂日均加工量为 9.96 百万桶/天，较上月增加 0.02 百万桶/天。

当月开工率为 84.58%，处于过去一年的较高水平。
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图 18 图 19

（数据来源：Wind、和合期货）

四、基本面分析

利好因素

1、当地时间 21 日上午，俄罗斯总统普京发表全国电视讲话，宣布进行部

分军事动员。俄防长绍伊古称，俄在实施部分动员过程中将征召 30 万预备役军

人。普京宣布部分动员被认为是俄罗斯自二战以来发出的首次军事动员。

2、乌克兰总统泽连斯基提出了与俄罗斯和平相处的五个条件，并表示这

些条件是不可谈判的。乌克兰总统泽连斯基称，与俄罗斯和平相处的条件包括惩

罚俄罗斯的军事行动、恢复乌克兰安全和领土完整，以及获得安全保障。排除了

在不同于乌克兰和平方案的基础上达成和解的可能性。

3、据匈牙利媒体报道，从 9月 19 日起，匈牙利天然气和石油巨头 MOL

只能提供所需燃料的四分之一。匈牙利的汽油和柴油价格将保持在每升 480 匈牙

利福林(1.19 欧元/升)。这样做的代价是很快就没有汽油和柴油了。

4、国际清算银行在周一的季度报告中评估，从长远来看，取代俄罗斯的

石油供应对西方来说可能是一项艰巨的任务。根本问题在于俄油的巨大市场份

额。仅俄罗斯一个国家的石油出口就占全球石油出口的 10%。失去俄油产品供应
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将对全球经济造成重大负面冲击，其他产油国不太可能有足够的产能来填补短

缺。

5、一份内部文件显示，OPEC+8 月份的石油产量比其目标少了 358.3 万桶

/日。7月份 OPEC+产量比目标低 289.2 万桶/日。相关人士表示，对 8月份 OPEC+

产量远远低于其配额的调查结果，让市场感觉到他们根本无法在市场需要的时候

增加产量。

利空因素

1、美联储第三次将其目标利率提高了 75 个基点，达到 3.00-3.25%的区

间，并暗示年末将有更多的大规模加息。股票和石油等风险资产受此消息影响而

下跌，而美元大涨。

2、美国截至 9月 16 日当周 EIA 原油库存变动实际公布增加 114.20 万桶，

预期增加 216.1 万桶，前值增加 244.2 万桶。此外，美国截至 9 月 16 日当周 EIA

汽油库存实际公布增加 156.90 万桶，预期减少 43.1 万桶，前值减少 176.7 万桶；

美国截至 9月 16 日当周 EIA 精炼油库存实际公布增加 123.10 万桶，预期增加

42 万桶，前值增加 421.9 万桶。

3、根据美国能源信息署（EIA）的数据，过去四周的美国汽油需求降至

850 万桶/日，为 2月以来最低；美国石油协会(API)的数据称，上周美国原油和

成品油库存均有所增加。

4、就在上周美国总统拜登宣布“新冠肺炎疫情已结束”后不久，欧洲药

品管理局的官员本周二称，疫情尚未结束。过去两年，每逢秋冬季，都会出现一

轮新冠肺炎疫情，今年也有可能出现类似情况。推动疫苗接种将是抗击疫情的关

键。

5、美国股市周二收跌，指标标普 500 指数今年迄今已下跌 19.1%，投资

者担心美联储激进收紧政策可能使美国经济陷入衰退。

五、投资策略与建议

本周美国原油库存增加，同时美联储宣布加息 75 个基点后，市场宏观压力

减弱。美联储宣布加息后，多家央行跟进加息，金融市场压力仍大。欧盟将俄罗

斯石油价格上限方案纳入正式议程，若实施从地缘角度将一定程度对油价形成压
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制。俄罗斯宣布部分军事动员，地缘局势失控风险进一步提升，东欧形势越发严

峻，同时随着气候逐渐转冷，欧洲市场对天然气等能源的需求或将有所增加。目

前油价处于相对低位，原油价格底部支撑较强。综合来看，当前原油市场多关注

供应及地缘政治方面消息，目前主要不确定性来自地缘属性。预计原油期货依然

维持震荡走势。

风险点：

需注意新冠疫情、伊核协议、俄乌冲突等风险因素。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、

风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建

议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的

预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的

风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨

跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无

关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558

公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、

期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。

http://www.hhqh.com.cn
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