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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜震荡式上涨
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2，沪铜本周成交情况

8月 22--8 月 26 日，沪铜指数总成交量 105.4 万手，较上周增加 1.9 万手，

总持仓量 43.7 万手，较上周增仓 0.6 万手，沪铜主力震荡式上涨，主力合约收

盘价 63690，与上周收盘价上涨 3.53%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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8 月 22 日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，最新一期 LPR

为：1年期 LPR 为 3.65%，较前值 3.7%下调 5个基点；5年期以上 LPR 为 4.3%，

较前值 4.45%下调 15 个基点。

我国 5年期 LPR 下调 （%）
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我国 1年期 LPR 下调 （%）
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专家表示，本次 LPR 下调，符合市场预期，主要是上周央行调降 MLF 利率锚，

央行通过调整政策利率引导金融机构进一步合理让利实体经济，巩固经济复苏基

础。同时，近期公布数据显示，金融机构也面临实体经济融资偏弱的问题，金融

机构通过适度调降利率，有助于刺激融资回暖。

1年期 LPR 降幅为 5个基点，幅度和节奏略低于预期，与 MLF 利率降低 10

个基点相比，传递的是货币政策依然维持宽松的政策基调，表明了继续呵护经济



平稳复苏和信心修复但不过度刺激、继续防止资金空转脱实向虚的政策信号。相

较于 1年期 LPR，5 年期以上 LPR 下调幅度更大。首先，当前居民房贷利率仍处

相对较高水平，需要较大幅度下调 5年期以上 LPR 报价，为房贷利率进一步下行

铺平道路。其次，在经历二季度的大幅下调后，接下来为推动房贷利率进一步下

行，需要 5年期以上 LPR 先行较大幅度下调。

美国 8月 Markit 综合 PMI 初值降至 45，创 2020 年 5 月份以来新低。8月新

订单分项指数初值降至 48.8，创 2020 年 5 月份以来新低，就业分项指数初值降

至 2021 年 12 月份以来新低。如果剔除新冠肺炎流行病疫情爆发初期回调这个因

素的话，美国 8月数据创 2009 年以来最差，美国商业活动连续两个月萎缩，凸

显出制造业和服务业供应商的需求变得更加疲软，加重对美国整体经济形势的担

忧。

美国 8月 Markit 综合 PMI 初值
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疫情方面，世界卫生组织在 25 日发布的一份新报告中表示，过去一星期，

全球报告的猴痘病例数量下降 21%，与此同时，美洲地区报告的病例数仍急剧攀

升，美国增幅最高。新报告回顾了 8月 15 日至 21 日全球新增猴痘病例，称有

23 个国家在此期间报告的猴痘病例数量增加，其中美国的增幅最高。上星期美

国新增猴痘病例占全球新增病例的 60%，欧洲的病例约占 38%。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 8月 26 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 59150 万例，死亡病例超过 645 万例。其中六分之一的确



诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9584 万例，死亡病例至 106.8

万例。

全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、铜矿供应端逐步恢复，库存低位铜价有支撑

中国紫金矿业报告显示，今年上半年，紫金矿业铜、金等主力矿种产能大幅

提升，实现矿山产铜 41 万吨，其中铜、金分别同比增长 70.47%、 22.79%。其

中，刚果（金）卡莫阿铜矿二期提前投产，按 100%权益矿产铜约 14.3 万吨，西

藏巨龙铜矿一期达产、二期筹建加快，实现矿产铜 4.4 万吨。紫金全资持有的塞

尔维亚佩吉铜金矿矿产铜 5.3 万吨，跃升为公司盈利能力最强的项目。毗邻的塞

尔维亚紫金铜业 VK 矿采选工程及冶炼厂改扩建即将完成、JM 矿崩落法采矿按期

推进，半年矿产铜 4.5 万吨。

全球铜矿产量回升 （万吨）
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进口铜精矿现货指数
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截至 8月 19 日进口铜精矿指数报 73.51 美元/吨，铜精矿现货市场成交活跃



度持续回升。6月底上午 CSPT 小组于线上召开了总经理办公会议，并敲定三季

度的现货铜精矿采购指导加工费 80 美元/吨 8.0 美分/磅，在一定程度上提振买

方后市信心，也支撑买方对干净矿询盘价维持 70 美元高位。今年铜矿供给仍较

为充裕。

粗炼加工费
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截至8月 19日，LME库存较上一周减8025吨至 123825吨，COMEX库存减 2498

吨至 54648 吨，上期铜期货库存 31205 吨，较上周减 10606 吨，三大交易所总库

存为 20.46 万吨，较 8 月 12 日减 2.09 万吨，上海保税区库存为 13 万吨，较前

一周减 1.3 万吨。

交易所库存下降 （吨）
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上海保税区库存 （万吨）

数据来源：wind

三，后市行情研判

宏观面，国内 7月经济数据不及预期，显示国内经济下行压力依然较大，本

周 LPR 下调，符合市场预期，央行通过调整政策利率引导金融机构进一步合理让

利实体经济，巩固经济复苏基础。高通胀压力下海外央行大幅加息，海外经济增

速将下滑。本周公布的美国 8 月 Markit 制造业、服务业、综合 PMI 续创两年多

新低，在全球经济增长放缓、铜消费疲弱的压力下，铜价上方承压。

基本面，近期国内限电持续扰动有色市场，部分铜冶炼厂受到限电影响减产，

铜现货升水持续走高，上周上期所铜库存下降 1万吨至 3.1 万吨，在目前国内铜

低库存的背景下，供应扰动对铜价有一定支撑。但月底全国将迎来降温，限电或

接近尾声，关注后续库存变化。

盘面看 6月中旬跌破 70000 点后，开始快速下跌，7月中旬最低点到 53300，

后随着利空情绪释放，超跌反弹，多种利好消息出现，铜价反弹到 63000 附近，

从空间看本次反弹接近下跌一半幅度，同时，接近上方 60 均线，在此位置有一

定的压力。

四，交易策略建议

中性观望。
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风险因素：关注鲍威尔将在杰克逊霍尔全球央行年会的讲话；

限电影响和疫情反复。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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