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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜震

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

8月 15--8 月 19 日，沪铜指数总成交量 103.5 万手，较上周减少 11.9 万手，

总持仓量 43.1 万手，较上周增仓 1.3 万手，沪铜主力震荡，主力合约收盘价

61980，与上周收盘价下跌 1.51%。

二、影响因素分析

1、宏观面

1-7 月份，社会消费品零售总额 246302 亿元，同比下降 0.2%，降幅比 1-6
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月份收窄0.5个百分点。7月份，社会消费品零售总额35870亿元，同比增长2.7%，

比上月回落 0.4 个百分点,环比增长 0.27%。

我国社会消费品零售数据

数据来源：华尔街见闻

1-7 月份，全国固定资产投资（不含农户）319812 亿元，同比增长 5.7%，

比 1-6 月份回落 0.4 个百分点；7月份环比增长 0.16%。

我国固定资产投资

数据来源：华尔街见闻

7 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 3.8%，比上月回落 0.1 个百分点，

环比增长 0.38%。



全国规模以上工业增加值

数据来源：华尔街见闻

数据来源：国家统计局

疫情方面，根据世界卫生组织（WHO）的数据，过去一周全球报告猴痘病例

新增了近 7500 例，激增 20%。大多数报告病例都来自于欧洲和美洲，感染者主

要为男男性行为者，目前，已报告 12 例死亡病例。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 8月 19 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 58678 万例，死亡病例超过 644 万例。其中六分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9518 万例，死亡病例至 106.5

万例。



全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

全球疫苗接种数据
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2、铜矿供应端部分复产，房地产数据继续下降，高温天气影响需求

秘鲁能矿部的统计数据显示，当地土著社区停止抗议活动后，6月该国铜产

量为 198467 吨，同比增长 8.6%。前 6个月，累计铜产量为 108 万吨，同比增长

1.2%。在经历 4月下旬的关闭后，五矿资源公司旗下的班巴斯（LasBambas）铜

矿于六月初复产，不过，一直在举行抗议活动的 6个土著社区批准的暂停抗议活

动协议于 7月下旬结束。

中国紫金矿业报告显示，今年上半年，紫金矿业铜、金等主力矿种产能大幅

提升，实现矿山产铜 41 万吨，其中铜、金分别同比增长 70.47%、 22.79%。其

中，刚果（金）卡莫阿铜矿二期提前投产，按 100%权益矿产铜约 14.3 万吨，西

藏巨龙铜矿一期达产、二期筹建加快，实现矿产铜 4.4 万吨。紫金全资持有的塞

尔维亚佩吉铜金矿矿产铜 5.3 万吨，跃升为公司盈利能力最强的项目。毗邻的塞

尔维亚紫金铜业 VK 矿采选工程及冶炼厂改扩建即将完成、JM 矿崩落法采矿按期

推进，半年矿产铜 4.5 万吨。

从全球各大铜企的生产情况来看，英美资源发布报告显示，2022 年上半年

铜产量为 27.34 万吨，同比减少 17%。其中：Los Bronces 矿铜产量下降 21%至

129700 吨，因受较低矿石品位及预期较低的水可用性对工厂吞吐量和铜回收率

的影响；Collahuasi 产量减少 12%至 127800 吨矿，主要受较低矿石品位的影响。

公司秘鲁地区 2022 年的铜产量指导仍为 10 万至 15 万吨。此外，前期秘鲁全国

范围内的抗议活动袭击了当地多座大型铜矿，使得该国 20%的铜产量面临中断。

我国铜精矿月度进口量 （万吨）
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6 月，电解铜进口 35.61 万吨，同比增长 35.71%。1-6 月累计进口 177.1 万

吨，累计同比增长 3.42%。

电解铜进口量

数据来源：wind

8 月 17 日，国家气候中心确认，根据该中心近日监测评估，综合考虑高温

热浪事件的平均强度、 影响范围和持续时间，从今年 6月 13 日开始至今的区域

性高温事件综合强度已达到 1961 年有完整气象观测记录以来最强。



数据来源：国家气象局

8 月 17 日四川达州电力集团有限公司继续发布《有序限电预告》，每轮滚动

限电的计划时长由 16 日的 2.5 个小时延长至今天的 3 个小时。据其介绍，8 月

17 日限电原则上按一、二、三、四、五、 六轮次滚动限电。限电时长原则在 3

小时内，遇大网大的负荷缺口，限电时长将所有延长。限电开始时间原则按计划

进行，遇大网大的负荷缺口，限电时间将有所调整。达州电力集团有限公司还称，

困难当前，让我们同舟共济携手打赢今夏高温保供电“攻坚战”。据央视《经济

信息联播》8月 17 日 报道，国网四川电力调控中心副总工程师周剑表示：四川

电力供应的 80%来源于水电，今年四川省遭遇 60 年罕见的高温干旱灾害，持续

时间长，造成各大流域来水严重偏少，部分主力水电厂已见底，全省水电发电能

力下降 5成以上。

此次受限电影响更为直接的是冶炼端的减产。浙江、安徽冶炼厂目前均因限

电出现减产的情况，将对 8月份电解铜产量增长幅度的预期造成压力。浙江某铜

冶炼厂粗精炼产能开工率均开始受到较大影响，预计产量下滑影响约超 15%（该

企业粗炼产能 30 万吨/年，精炼产能 47 万吨/年，其精炼产能约占全国总产能

4%）。另外，铜陵市内冶炼厂也从 8 月 10 日起降低电解开工率，日度降幅在

25-40%，试行一周，实际减产计划执行时长及幅度将视电力紧张情况而定。

1-7 月份，商品房销售面积 78178 万平方米，同比下降 23.1%，其中住宅销

售面积下降 27.1%。商品房销售额 75763 亿元，下降 28.8%，其中住宅销售额下

降 31.4%。7 月末，商品房待售面积 54655 万平方米，同比增长 7.5%。其中，住

宅待售面积增长 14.1%。



数据来源：国家统计局

1-7 月份，房地产开发企业到位资金 88770 亿元，同比下降 25.4%。

数据来源：国家统计局

三，后市行情研判

宏观面，国家统计局称 7月份高效统筹疫情防控和经济社会发展各项政策持

续显效，国民经济延续恢复态势，但也要看到，世界经济滞胀风险上升，国内经

济恢复基础尚不牢固。抓住经济恢复关键期，着力扩大国内需求，着力稳就业稳

物价，有效保障和改善民生，巩固经济恢复基础，保持经济运行在合理区间。

基本面，近期随着价格反弹和疫情、限电等因素影响，国内需求边际转弱，

房地产行业持续低迷继续对铜需求形成拖累，尽管新能源汽车和清洁能源等领域

需求增长、废铜替代减少构成支撑，但国内电解铜表观消费增长仍偏弱，起色不

大。海外方面，金融条件收紧和制造业下滑造成铜需求缓慢走弱，当前阶段海外

经济改善预期不强，铜需求仍受压制。

盘面看 6月中旬跌破 70000 点后，开始快速下跌，7月中旬最低点到 53300，

后随着利空情绪释放，超跌反弹，多种利好消息出现，铜价反弹到 63000 附近，

https://www.ccmn.cn/yszs/131184


从空间看本次反弹接近下跌一半幅度，同时，接近上方 60 均线，在此位置有一

定的压力。

四，交易策略建议

中性观望。

风险因素：美国和欧洲经济减速和衰退超预期；

限电影响和疫情反复。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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