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一、沪铜期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铜继续反弹

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铜本周成交情况

8月 8--8 月 12 日，沪铜指数总成交量 115.2 万手，较上周减少 19.6 万手，

总持仓量 41.8 万手，较上周减仓 1.2 万手，沪铜主力继续反弹，主力合约收盘

价 62930，与上周收盘价上涨 4.34%。

二、影响因素分析

1、宏观面

据中国物流与采购联合会发布，2022 年 7 月份全球制造业 PMI 为 51.2%，较
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上月下降 1.1 个百分点，连续 2个月环比下降，创出自 2020 年 7 月以来的新低。

分区域看，7月份，亚洲、欧洲、美洲和非洲制造业 PMI 较上月均有不同程度下

降，且均创出阶段性低点。

全球制造业 PMI 数据

数据来源：中国物流信息中心

7 月海外市场制造业 PMI 整体持续下行，并呈现出“欧洲及拉美偏弱、亚洲

分化、北美偏强”的局面。其中，ISM(美国供应管理协会)公布的美国制造业 PMI

指数由 6月的 53 下行至 52.8。欧元区主要国家超预期下行至 50 以下，显示出

欧洲经济衰退风险已经近在眼前。结合指标先导性，工业大宗商品价格三季度承

压较大。

我国 PMI 制造业指数
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美国制造业业 PMI 数据
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欧元区制造业业 PMI 数据
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疫情方面，据美国疾病控制与预防中心数据，截至美国东部时间 8月 10 日

下午 2:00，美国猴痘确诊病例高达 10392 例，其中 10 日一天报告的猴痘病例新

增 1391 例，创下今年猴痘疫情在美国本土暴发以来的新高。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 8月 12 日 9 时，全球新

冠病毒确诊病例超过 58115 万例，死亡病例超过 642 万例。其中六分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9447 万例，死亡病例至 106.1 万

例。



全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、铜矿供应端有减产消息，电网新能源需求较好

赞比亚矿业商会上周数据显示，2022 年上半年该国铜产量下降 7.4%，至 36

万吨，尽管政府今年为矿业公司提供了税收优惠，并全面改善了经营环境，但今

年上半年铜产量仍大幅下降。First Quantum Minerals Ltd.在赞比亚运营的两

个矿山产量都出现下降，原因是长期降雨和疫情限制影响第二季度产量，这两个

矿山加起来占赞比亚全国产量的一半以上。政府的目标是到 2026 年将产量增加

到 200 万吨，到 2031 年增加到 300 万吨。

近期全球矿商必和必拓公司（BHP）表示，如果智利政府提高采矿税，必和

必拓可能重新考虑其在智利的投资计划。后期需继续跟踪智利政策的具体实施和

负面影响程度。此外，生产事故近期也对智利矿山供应构成干扰。

从全球各大铜企的生产情况来看，英美资源发布报告显示，2022 年上半年

铜产量为 27.34 万吨，同比减少 17%。其中：Los Bronces 矿铜产量下降 21%至

129700 吨，因受较低矿石品位及预期较低的水可用性对工厂吞吐量和铜回收率

的影响；Collahuasi 产量减少 12%至 127800 吨矿，主要受较低矿石品位的影响。

公司秘鲁地区 2022 年的铜产量指导仍为 10 万至 15 万吨。此外，前期秘鲁全国

范围内的抗议活动袭击了当地多座大型铜矿，使得该国 20%的铜产量面临中断。

6月，我国铜精矿月度进口 205.96 万吨，同比增长 23.24%，1-6 月，铜精

矿进口累计 1249.2 万吨，累计同比增长 8.63%。

我国铜精矿月度进口量 （万吨）

数据来源：wind

6 月，电解铜进口 35.61 万吨，同比增长 35.71%。1-6 月累计进口 177.1 万



吨，累计同比增长 3.42%。

电解铜进口量

数据来源：wind

截止 7月底，国内铜冶炼厂的粗炼费 71.9 美元/吨，冶炼副产品硫酸回落至

625.4 元/吨。国产粗铜加工费平均价位 1150 元/吨，CIF 进口粗铜加工费为 130

美元/吨，与上周持平。进口铜精矿指数位 73.38 美元/吨，上周五为 71.66 美

元/吨。

国内铜冶炼厂粗炼费
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铜冶炼厂粗炼费 TC（美元/吨）和硫酸价格
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乘联会数据显示，7 月新能源乘用车批发销量达到 56.4 万辆，同比增长

123.7%，环比下降 1.1%，在车购税减半政策下，新能源车不仅没有受到影响，

环比改善超过预期。1～7月新能源乘用车批发 303.0 万辆，同比增长 123.0%。。

新能源汽车 7月销量

数据来源：乘联会

国家能源局召开的三季度新闻发布会上，相关负责人表示，今年上半年我国

能源供需总体平衡，呈现出能源消费短期下行后回升态势明显、能源供给能力和



质量提升、能源领域有效投资力度加大等特点。国家能源局表示，今年上半年，

我国可再生能源发电新增装机 5475 万千瓦，占全国新增发电装机的 80%。其中，

光伏发电 3088 万千瓦，增速最快占比最高。

在 2022 年光伏产业链供应论坛中，中国光伏行业协会名誉理事长王勃华表

示，通过对各省装机规划了解看，乐观预计光伏市场或将开启加速模式，并将今

年新增装机预测调高 10GW，预计全年实现 85-100GW。据统计，截至目前已有 25

省市自治区明确“十四五”期间风光装机规划，其中光伏新增装机规模超

392.16GW，未来四年新增 344.48GW。全球市场方面，预计今年新增装机

205-250GW。

三，后市行情研判

宏观方面，美国劳工部公布的数据显示，美国 7月未季调 CPI 同比增长 8.5%、

预期增长 8.7%、前值增长 9.1%。7 月通胀数据公布后，期货市场对美联储 9 月

份加息幅度的预期出现大幅降温。

基本面，全球铜矿二季度产出报告仍有继续下滑，供应担忧升温。国内房地

产在各项政策落实之后度过了最困难阶段，叠加六七月份电网的投资高峰，新能

源汽车销量超预期以及光伏产业的增速发展都将在细分领域支撑铜消费，预计需

求将持续改善。

盘面看 6月中旬跌破 70000 点后，开始快速下跌，7月中旬最低点到 53300，

后随着利空情绪释放，超跌反弹，近期多种利好消息出现，铜价继续反弹。

四，交易策略建议

中性偏多。

风险因素：需求不及预期，疫情反弹。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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