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一、沪铝期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铝下跌

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铝本周成交情况

7月 11--7 月 15 日，沪铝指数总成交量 253.1 万手，较上周增加 13.4 万手，

总持仓量 41.3 万手，较上周增仓 0.2 万手，沪铝主力下跌，主力合约收盘价

17155，与上周收盘价下跌 6.56%。

二、影响因素分析

1、宏观面

7月 15 日，国家统计局发布数据，初步核算，上半年国内生产总值 562642

亿元，按不变价格计算，同比增长 2.5%。其中，二季度国内生产总值 292464 亿
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元，同比增长 0.4%，二季度经济顶住压力实现正增长。

国内二季度增长 2.5%

数据来源：东方财富网

1—6 月份，全国固定资产投资（不含农户）271430 亿元，同比增长 6.1%。

其中，民间固定资产投资 153074 亿元，同比增长 3.5%。

数据来源：国家统计局

6 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 3.9％（以下增加值增速均为扣

除价格因素的实际增长率）。从环比看，6月份，规模以上工业增加值比上月增

长 0.84％。1—6月份，规模以上工业增加值同比增长 3.4％。



数据来源：国家统计局

6 月份，社会消费品零售总额 38742 亿元，同比增长 3.1%。其中，除汽车以

外的消费品零售额 34192 亿元，增长 1.8%。上半年，社会消费品零售总额 210432

亿元，同比下降 0.7%。其中，除汽车以外的消费品零售额 189251 亿元，下降 0.1%。

数据来源：国家统计局

国家统计局指出，总的来看，一系列扎实稳住经济政策成效明显，我国经济

克服超预期因素不利影响，呈现企稳回升态势，尤其是二季度实现了经济正增长，

稳住了经济大盘，成绩来之不易。但也要看到，世界经济滞胀风险上升，主要经

济体政策趋向收紧，外部不稳定不确定因素明显增加，国内疫情影响还没有完全



消除，需求收缩与供给冲击交织，结构性矛盾和周期性问题叠加，市场主体经营

仍比较困难，经济持续恢复基础不稳固。

疫情方面，美国疾病控制和预防中心最新数据显示，BA.5 已成为美国占据

主导地位的毒株。截至 7月 2日的一周，BA.5 导致的病例占全美确诊病例总数

的约 54%，BA.4 占比约 17%，自 5月中旬以来，这两种新亚型导致的感染病例数

持续上升。BA.5 新亚型具有传染性强、潜伏期短、传播速度快、无症状感染者

比例较高等特点，随着人们接种疫苗一段时间后抗体水平逐渐下降，这种病毒的

突破感染率会较高。

美疾控中心最新数据显示，近来美国平均日增新冠确诊病例约 10.6 万例，

平均日增死亡病例约 300 例，平均日增住院病例约 5100 例。但专家表示，美国

实际病例数可能远高于官方统计数据，因为一些轻症群体不再去做检测，还有些

人在家中检测，并不上报结果。

猴痘疫情，全球现共有 9200 例猴痘病例，世卫建议各国重视猴痘流调。周

二，世界卫生组织总干事谭德塞表示现在全球 63 个国家共有 9200 例猴痘病例，

世卫组织建议各国政府实施流调，以帮助追踪、遏制病毒以及隔离感染者，务必

阻止猴痘病毒继续传播。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 7月 15 日 7 时，全球新

冠病毒确诊病例超过 55398 万例，死亡病例超过 635 万例。其中六分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 9098 万例，死亡病例至 104.8 万

例。

全球新冠肺炎数据：



数据来源：新浪新闻

全球疫苗接种数据

数据来源：腾讯新闻

2、电解铝供给宽松，需求端房地产大幅下滑

国内目前有部分产能继续投复产，数据显示 6月底国内电解铝运行产能达

4076 万吨附近，6月国内电解铝产量达 339 万吨，同比增长 3.7%左右，供应压

力将进一步凸显。



国内电解铝产量 （万吨）

数据来源：wind

2022 年 6 月 30 日中国铝锭社会库存 75.1 万吨，较去年同期-10.3 万吨，铝

棒库存 12.05 万吨，较去年同期增加 0.5 万吨。今年相比去年同期铝锭绝对库存

低位，对于即将进入淡季而言已处于较好位置，主要因为一方面，仓库质押问题

的影响，部分企业出于担忧减少发往仓库的铝锭量，导致可统计仓库点的库存量

下降。另一方面，铝水占比的提升，一定程度减少了铸锭量，且据统计的铝棒库

存来看，目前铝棒库存处于同期高位，且已有累库趋势。

电解铝库存



数据来源：wind

1—6 月份，全国房地产开发投资 68314 亿元，同比下降 5.4%；其中，住宅

投资 51804 亿元，下降 4.5%。

数据来源：国家统计局

1—6 月份，商品房销售面积 68923 万平方米，同比下降 22.2%；其中，住宅

销售面积下降 26.6%。商品房销售额 66072 亿元，下降 28.9%；其中，住宅销售

额下降 31.8%。

数据来源：国家统计局



自 6月底开始的“停贷潮”仍加速发酵,据克而瑞地产研究中心监测数据，

截至 7月 13 日，业主发布的强制停贷楼盘个数已达 106 个。目前停贷项目集中

分布在河南、湖北和湖南等中部地区，其中河南涉及的楼盘达到了 35 个，占全

国总量 34%；从项目所属房企来看，基本都是此前爆雷或是面临债务违约问题的

民营企业，其中恒大问题楼盘个数接近 30 个。另据广发证券研究估计，目前违

约房企停工面积总量约为 5亿平方米，如果按照 1万元/平方米的价格、平均首

付比例 60%测算，则对应 2万亿元按揭贷款。

多名业内人士谨慎指出，停贷风波极易在全国范围内大面积传染，破坏商业

秩序，对金融系统稳定会产生不利影响。断供潮所形成的风险，将给微弱复苏中

的房地产市场信心的恢复以致命的打击，而更大的影响在于可能形成系统性的金

融风险，应该采取断然措施，防止断供潮蔓延。

三，后市行情研判

宏观方面，美国 6 月 CPI 同比上涨 9.1%，明显高于市场预期的 8.8%，再次

刷新 40 年来的最高纪录，同时，美国 6 月非农就业新增 37.2 万，远超预期的

26.8 万人，稍逊于 5月的 39 万人，失业率连续 4个月录得 3.6%，符合市场预期，

在劳动力市场仍然保持强劲。高通胀数据出来之后，美联储本月预期加息 75 基

点增加到 100 基点。

基本面，上半年数据显示，需求端房地产数据大幅回落，叠加自 6月底开始

的“停贷潮”仍加速发酵，多名业内人士谨慎指出，停贷风波极易在全国范围内

大面积传染，破坏商业秩序，对金融系统稳定会产生不利影响，应该采取断然措

施，防止断供潮蔓延。

盘面看从 3月初的高点开始大幅回落，到 5月初短暂下破 20000 点后，开始

了缓慢震荡上行，在向上接近 60 日线附近明显受到压力，6月中旬再次下跌，7

月初跌破去年 11 月 18500 附近的平台位，沪铝继续空头走势。

四，交易策略建议

建议空单持有，也可逢高试空。

风险因素：关注美国 6月通胀创新高加息预期上升，



关注欧美二季度增长数据

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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