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——供需博弈，或将持续震荡行情
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摘要：本周国内天然橡胶市场价格下跌。周内，美联储加息，欧美股市下跌，

国际原油价格下跌等多个利空因素导致大宗商品市场乐观氛围走低，拖拽沪胶盘

面大幅下行。基本面上，近日泰国天胶产区降雨减少后原料上量有所提速，导致

胶水价格连续下行，云南产区原料产出仍在不断增加，供应端利好支撑有所走弱。

下游轮胎厂外销持续较差，叠加轮胎工厂成品库存压力依旧较大，打压开工，但

国内经济还在复苏，下游开工存提升可能。

总体来看，国内稳经济政策利好，经济活力逐步复苏，疫情防控常态化，天

然橡胶下游汽车市场利好发展，或对天胶市场产生支撑。预计下周天胶市场区间

震荡。

关注美联储加息、原油市场动向、汽车市场产销情况以及疫情反复的风险因

素

mailto:guodongyan@hhqh.com
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一、本周行情回顾

（一）期货市场分析

天然橡胶主力合约 2209 弱势运行

数据来源：文华财经 和合期货

本周天然橡胶盘面弱势运行，周后回升。基本面上并无较大变动，但受宏观

市场悲观氛围扰动较大，天胶盘面在美联储激进加息、欧美股市下跌、原油价格

下跌的利空因素影响下，大宗商品市场整体下跌，天胶上涨乏力，周后，天胶产

区物候条件正常，胶水产出正常，胶水价格下跌，天胶价格脱离绝对低位，提升

胶农割胶意愿，天胶市场有所回暖。截至本周五，沪胶盘面窄幅震荡，收盘价

12800 元/吨，周涨幅 0.23%。

（二）现货市场分析

1.国内天然橡胶市场

本周天然橡胶市场价格下跌，均价为 12671.2 元/吨，周环比下跌 1.33%。

截止到 6月 23 日现货市场行情：
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华北市场：国营全乳胶有报 12900 元/吨，标二有报 12550 元/吨，越南 3L

在 13000 元/吨，泰三烟片有报 15400 元/吨，实单商谈。

山东市场：国营全乳胶有报 12600 元/吨，标二有报 12550 元/吨，越南 3L

在 12700 元/吨，泰三烟片有报 15100 元/吨，实单商谈。

华东市场：国营全乳胶有报 12600 元/吨，标二有报 12550 元/吨，越南 3L

在 12650 元/吨，泰三烟片有 15100 元/吨，实单商谈。

西南市场：全乳在 12650 元/吨（含税），云南民营 5#在 12000 元/吨（含

税），云南民营 10#报 11850 元/吨（含税），20#轮胎胶报 12000 元/吨，实单

商谈。

图 1：天然橡胶市场均价

数据来源：百川盈孚 和合期货

2.国际天然橡胶市场

本周国际天然橡胶市场价格下跌。国际天然橡胶：马来 20 号胶 SMR20 市

场价格 1655 美元/ 吨，较上周同期价格下跌 0.60%，较上月同期价格下跌

2.07%；泰国 20 号标胶 STR20 市场价格 1680 美元/吨，较上周同期价格下跌

0.59%，较上月同期价格下跌 1.75%；泰国 3 号烟片 RSS3 市场价格 2110 美元

/吨，较上周同期价格下跌 2.99%，较上月同期价格下跌 2.31%；印尼 20 号标

胶 SIR20 市场价格 1710 美元/吨，较上周同期价格下跌 0.58%，较上月同期价

格下跌 6.56%。
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图 2：天然橡胶国际价格走势

数据来源：百川盈孚 和合期货

二、宏观市场悲观氛围浓厚，国际原油下跌

上周美联储加息 75BP，为 1994 年以来最大幅度加息。欧洲央行行长拉加德

6月 20 日表示，价格上涨在各个行业变得更加普遍，基础通胀指标进一步上升，

欧洲央行打算在 7月份的货币政策会议上将关键利率提高 25 个基点，预计 9月

份将再次提高关键利率。欧美通货膨胀引发对经济衰退的担忧，欧美股市下跌，

加之国际原油价格回落，市场悲观氛围浓厚，对大宗商品市场打压较大。

三、外贸订单回暖，轮胎开工环比提升

本周部分企业外贸订单充足，加之雪地胎外贸订单排产，对开工形成小幅提

振。但替换市场整体走量一般，销售压力下，仍有部分企业控制排产。半钢胎样

本企业开工率为 66.86%，环比跌幅 0.18%，同比涨幅 7.73%；全钢胎样本企业开

工率为 62.46%，环比涨幅 0.76%，同比跌幅 4.94%。
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图 3：轮胎行业开工率与产量

数据来源：WIND 和合期货

四、车市在刺激政策拉动下稳定恢复

疫情防控常态化，上海复工复产进程的推进，整体消费市场回暖。今年 5

月，社会消费凭零售总额同比减少 6.7%，其中汽车零售总额同比减少 16%，降幅

较上月收窄 15.6 个百分点，汽车消费市场已呈现改善态势。政策方面，财务部、

税务总局于 5月底发布公告，在年底对于单车价格不超过 30 万的 2.0L 及以下排

量乘用车减半征收购置税，全国各省市也陆续出台地方性激励政策，对车市起到

很好的拉动作用。乘联会调研结果显示，5月底汽车经销商综合库存系数 1.72，

环比下降 9.9%。5 月乘联会狭义乘用车零售 135.4 万辆，同比下降 16.9%，降幅

较上月收窄。新能源厂商产能逐步恢复，5 月新能源市场零售 36.0 万辆，环比

上升 26.9%，渗透率达到 26.6%。乘联会预估 6月狭义乘用车销量预计 183 万辆，

同比增长 15.5%。

图 4：6 月主要厂商汽车零售周度走势
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数据来源：乘联会 和合期货

五、天然橡胶市场综述及后市展望

本周国内天然橡胶市场价格下跌。周内，美联储加息，欧美股市下跌，国际

原油价格下跌等多个利空因素导致大宗商品市场乐观氛围走低，拖拽沪胶盘面大

幅下行。基本面上，近日泰国天胶产区降雨减少后原料上量有所提速，导致胶水

价格连续下行，云南产区原料产出仍在不断增加，供应端利好支撑有所走弱。下

游轮胎厂外销持续较差，叠加轮胎工厂成品库存压力依旧较大，打压开工，但国

内经济还在复苏，下游开工存提升可能。

总体来看，国内稳经济政策利好，经济活力逐步复苏，疫情防控常态化，天

然橡胶下游汽车市场利好发展，或对天胶市场产生支撑。预计下周天胶市场区间

震荡。

关注美联储加息、原油市场动向、汽车市场产销情况以及疫情反复的风险因

素

六、行业动态

1.卡博特徐州炭黑基地正式投产

不久前，卡博特在中国的第四家炭黑生产基地——卡博特高性能材料（徐州）

有限公司正式投产运营。 2018 年末，卡博特从日本新日铁住金集团旗下的新日

化炭株式会社，购得该工厂。2021 年 1 月，该公司斥资 5 亿元，启动对徐州

工厂的技术改造。卡博特徐州公司总经理、亚太区市场经理兼全球纤维业务市场

经理喻照华介绍说，“徐州工厂拥 有 2 条生产线，具有年产 5 万吨特种炭黑

的生产能力，是国内少数能生产特种炭黑的工厂之一。” 截至目前，卡博特在

全球拥有 40 多家工厂，其中 31 家炭黑工厂，总年产量超过 200 万吨，居世 界

首位。 自 1988 年进入中国市场以来，卡博特在华业务发展迅速。 2000 年以

后，卡博特在华开始大规模的收购、投资建厂，至今已累计投资超过 10 亿美元，

拥有 9 家工厂。其中，该公司在天津、上海、邢台的工厂，主要生产基础炭黑

产品。 天津工厂已成为卡博特全球集补强炭黑、特种炭黑、导电炭黑及色母粒
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和导电混配料于一体的最 大旗舰工厂。 目前，卡博特的炭黑业务在中国市场占

比较大。中国市场已经成为卡博特全球体系里最重要的一环。

2.美国进口轮胎市场增势不减

据外媒日前报导，尽管最新的行业需求预测表明，与 2021 年相比，今年美

国售后市场轮胎进口仅略有增长，但 2022 年前三个月，其轮胎进口增长势头继

续有增无减。乘用车胎依赖亚洲供应商 美国国家统计局(Census Bureau)的最新

数据显示，2022 年第一季度，乘用车轮胎进口量同比（下同）增长 13.1%，至 4040

万条，其中亚洲 6 个国家或地区的增幅更是达到了两位数。根据美国轮胎制造

商协会(USTMA)的最新预测，今年乘用车轮胎的总体替换市场，预计仅微增 0.9%，

至 2.268 亿条。进口自泰国、墨西哥和印度尼西亚（前三名进口来源地）乘用

车轮胎，几乎占了这类产品进口的一半。另一方面，来自日本的轮胎增长 40.5%，

收复新冠疫情肆虐期间的部分失地，当时日本有很大一部分产能处于闲置状态。

轻型卡车轮胎的供应则明显转向了亚洲，进口自泰国、越南和菲律宾的数量，分

别增长 35.8%、 35.6%和 42%。相比之下，加拿大和墨西哥的出口，则分别下降

7.1%和 10.1%。美国对中国台湾产乘用车轮胎征收高额关税的影响，仍在持续发

酵。同期，来自台湾地区的乘用车轮胎，出货量下降 50.7%，至 660707 条；轻

型卡车轮胎出货量翻了 一番，达到 163225 条，这一数字仍低于新冠疫情爆发

前的水平。值得注意的是，智利、马来西亚和菲律宾，均位列 10 大进口轮胎来

源地。它们基本上都代表着一个单一的制造商——智利为固特异，马来西亚为东

洋轮胎，菲律宾为横滨橡胶。 卡客车轮胎泰国独占 43% 数据显示，一季度，美

国轻型卡车及中型卡车/大客车轮胎进口量，增长 8.3%和 9.6%，分别为 881 万

条和 472 万条。泰国和越南在这两个类别中，分列第一位和第二位。 USTMA 预

测，今年美国售后市场轻型卡车轮胎出货量，将下滑 0.3%(10 万条)至 3850 万

条。这 家行业协会预计，替换市场中型卡车/大客车轮胎今年将增长 1%。 中型

卡车/大客车轮胎方面，来自领头羊泰国的进口增长 37%，超过 200 万条，占全

部进口量的 43%；而印度在同期增长 33.9%后，稳居领先位置，排名第七位。

USTMA 预测，今年替换市场中型卡车/大客车轮胎将增长 1%(20 万条)，达到

2310 万条。进口数据也可以被视为美国轮胎市场价格的晴雨表。据统计，2022

年第一季度，美国进口一条乘用车轮胎的均价为 51.58 美元，上涨 5.8%； 轻
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型卡 车和中型卡车/大客车轮胎的均价，分别为 74.41 美元和 166.88 美元，

上涨 2.8%和 6.9%。

3.中国炭黑出口欧洲呈指数级增长

据海外媒体近日报道，自俄乌冲突爆发以来，中国对欧洲的炭黑出口量呈

现出指数级“增长”。在 5 月中旬于德国汉诺威举行的轮胎技术博览会上，美

国诺奇咨询公司总裁保罗·艾塔（Paul Ita） 引用全球海关数据库的数据称，

今年中国对欧洲的炭黑出口量，已经从 1 月份的不到 400 吨，飙升至 3 月份

的 11000 多吨。 根据这位行业专家的说法，这一指数级增长出现在俄罗斯因

战争受到制裁，以及该行业面临持续 的物流挑战之后。 此前，欧洲炭黑需求

的 32%以上，来自于俄罗斯供应商。 艾塔在演讲中说：“由于俄乌交战，欧洲

的炭黑供应链承受着前所未有的压力；加上早在战前物 流便充满挑战，如今更

是陷入一片混乱。” 他进一步指出，这种情况每天都在变化，供应商及客户不

得不临时寻找解决方案。 另外，由于银行业务的复杂性和航运延误，导致各公

司不得不调整进口来源以填补缺口。 艾塔表示：“欧洲从各地进口的炭黑均有

所增加，其中主要来自于中国，此外还有埃及、南非、 印度、沙特阿拉伯和伊

朗。” 虽然中国一直是地区最大的出口国，但因新冠疫情、运输成本上升和集

装箱短缺等诸多挑战，使 得欧洲的原材料供应面临威胁。艾塔补充说：“这一

切都取决于俄乌冲突到底还会持续多久。”他还表示，这意味着当前的供应链

解决方案，不过是暂时的权宜之计。长期供应中断需要对供应 链物流和基础设

施进行大量新投资，中国炭黑供应商或将长期在欧洲市场占有一席之地。

4.巨头发函！轮胎原材料继续涨价

6 月 17 日，山东京博中聚新材料有限公司发布价格调整公告。《中国橡

胶》杂志从中了解到，自当日起，该公司“京博聚”品牌丁基橡胶各牌号产品

价格，上 涨 500 元/吨。 京博中聚表示，此次涨价的原因，是由于原材料价

格居高不下，企业运营成本提升。 另据外媒报导，两家主要的全球炭黑供应商

卡博特和欧励隆工程炭公司，近日均宣布了自 8 月 1 日起上调炭黑产品价格

的计划。 6 月 16 日，卡博特在声明中称，将提高北美销售的所有炭黑产品价

格。调价幅度从 200 美元/ 吨至 400 美元/吨不等。 该公司表示，北美地区

轮胎和橡胶产品产量增加推动了需求上升，此次涨价有助于解决“成本大 幅增
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加”的问题，为客户提供可靠的炭黑供应。据悉，卡博特正在对其制造网络进

行“重大投资”，以维持和提高设备的可靠性。此外，卡博特还表示，从 8 月

1 日起，将上调在北美销售的所有炭黑产品的原料附加费。 与此同时，另一家

主要炭黑供应商欧励隆工程炭公司日前也宣布，将提高在欧洲和美洲生产的所

有橡胶用炭黑产品价格。 该公司透露，此次价格上调幅度为 20% ，将于 8 月

1 日正式生效。另外，欧励隆正在调整具体的付款条件，以符合不同地区最新

标准。

5.河北省长调研万达轮胎

6 月 17 日至 19 日，河北省长王正谱到邢台市调研。其间，他走进广宗

县河北万达轮胎有限公司生产车间，了解企业生产经营情况。调研过程中，王

正谱仔细询问企业是否享受到了国家和河北省稳经济一揽子政策实惠，当前还

有哪些困难和问题，并现场调度有关部门推进解决。他指出，邢台特色产业集

群数量多、基础好，要多深入基层、服务企业，让企业有实实在在的获 得感。

万达轮胎产业园是广宗县引进的重点项目，总投资 21 亿元，去年其一期内外

胎车间和二期第一车间已全部投产。不久前，河北省工业和信息化厅公布重点

产业链供应链企业“白名单”。河北万达轮胎纳入其中。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
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本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558

公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、

期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。

http://www.hhqh.com.cn
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