
和合期货沪铝周报（20220613--20220617）

段晓强

从业资格证号：F3037792

投询资格证号：Z0014851

电话：0351-7342558

邮箱：duanxiaoqiang@hhqh.com.cn

一、沪铝期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铝下跌

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铝本周成交情况

6月 13--6 月 17 日，沪铝指数总成交量 227.9 万手，较上周增加 81.8 万手，

总持仓量 41.2 万手，较上周增仓 3.2 万手，沪铝主力下跌，主力合约收盘价

19805，与上周收盘价下跌 3.88%。

二、影响因素分析

1、宏观面

5月经济数据公布，投资、消费、进出口、工业生产以及融资情况均优于市

场预期，4月是中国经济的低点，实体经济在 5月明显得到修复。

随着国内疫情防控总体向好，生产生活秩序有序恢复，消费市场活力逐步回
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升。5月份，社会消费品零售总额超过 3.3 万亿元，同比下降 6.7%，降幅比 4

月份收窄 4.4 个百分点。

数据来源：国家统计局

1-5 月份，全国固定资产投资（不含农户）205964 亿元，同比增长 6.2%；5

月份环比增长 0.72%。分领域看，1-5 月份基础设施投资同比增长 6.7%，制造业

投资增长 10.6%，房地产开发投资下降 4.0%。

数据来源：国家统计局

5 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 0.7%，4 月份为下降 2.9%。1-5

月份，全国规模以上工业增加值同比增长 3.3%。



数据来源：国家统计局

总的来看，5月份我国经济逐步克服疫情不利影响，主要指标边际改善，经

济呈现恢复向好势头。但也要看到，国际环境更趋复杂严峻，国内经济恢复仍面

临不少困难挑战。下阶段，高效统筹疫情防控和经济社会发展，加大宏观政策调

节力度，全力推动稳增长一揽子政策措施落地见效，着力稳定宏观经济大盘，着

力保障和改善民生，促进国民经济持续恢复。

疫情方面，欧洲疾控中心 13 日表示，新冠病毒变异毒株奥密克戎的两个新

子变体 BA.4/5 在欧洲的传播速度正在超过其他毒株，将成为欧洲的主导毒株。

这一趋势在其他一些国家也得到了印证。最新的一系列科学研究显示，奥密克戎

BA.4/5 之所以越来越可能在不远的将来成为新的全球主导毒株——是因为其具

备更强的传播力和再次感染能力，而随着它们成为主要流行株，全球住院人数和

死亡人数有可能增加。

6月 14 日，荷兰国家公共卫生与环境研究所发布公报称，在截至 14 日的一

周内，荷兰新增新冠确诊病例 15526 例，较之前一周大幅增加 64%。该机构表示，

奥密克戎毒株新亚型 BA.4 和 BA.5 正在荷兰加速传播，这可能是新增确诊病例数

大幅增加的原因。

新冠疫情走势
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据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 6月 17 日 7 时，全球新

冠病毒确诊病例超过 53327 万例，死亡病例超过 631 万例。其中六分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 8782 万例，死亡病例至 103.7 万

例。 全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻



全球疫苗接种数据

数据来源：腾讯新闻

2、终端消费数据疲软，价格回落利润空间收窄

1-5 月份，全国房地产开发投资 52134 亿元，同比下降 4.0%；其中，住宅投

资 39521 亿元，下降 3.0%。1-5 月份，房地产开发企业房屋施工面积 831525 万

平方米，同比下降 1.0%；其中，住宅施工面积 586918 万平方米，下降 1.1%。房

屋新开工面积 51628 万平方米，下降 30.6%；其中，住宅新开工面积 37782 万平

方米，下降 31.9%。房屋竣工面积 23362 万平方米，下降 15.3%；其中，住宅竣

工面积 17050 万平方米，下降 14.2%。

1-5 月份，商品房销售面积 50738 万平方米，同比下降 23.6%；其中，住宅

销售面积下降 28.1%。商品房销售额 48337 亿元，下降 31.5%；其中，住宅销售

额下降 34.5%。

数据来源：国家统计局



6 月 10 日，中国汽车工业协会发布最新数据，数据显示，今年 5月，国内

汽车销量 186.2 万辆，环比增长 57.6％，同比下滑 12.6％，1-5 月，国内汽车

累计销量 955.5 万辆，同比下滑 12.2％。今年 5月，国内新能源汽车销量 44.7

万辆，环比增长 49.6％，同比增长 105.2％1-5 月国内新能源汽车销量 200.3 万

辆，同比累计增长 111.2％。

5 月汽车销量降幅收窄，电动车持续高增长。从 5 月汽车产销量数据来看，

生产端基本恢复，供给端改善明显，汽车销量拐点出现。另外，6 月开始，减免

购置税政策开始实施，叠加各省市的汽车消费刺激政策以及新能源汽车下乡活

动，下游汽车需求有望继续提升。新能源汽车销量达到 44 万辆，环比+50%，产

能恢复超市场预期，渗透率维持在 24%的高位，新能源乘用车渗透率已经达到

26%，预计今年国内新能源汽车销量有望突破 500 万辆。

汽车销量降幅收窄
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截至 2022 年 6 月 9 日，中国电解铝建成产能（以有生产能力的装置计算）

4634.7 万吨，开工 4064.6 万吨。

截至 2022 年 6 月 9 日，2022 年中国电解铝减产规模涉及 102 万吨，其中已

减产 77 万吨，已确定待减产 0万吨，或减产但未明确减产 25 万吨。

截至 2022 年 6 月 9 日，2022 年中国电解铝总复产规模 398.2 万吨，已复产

230.5 万吨，待复产 166.7 万吨，预期年内还可复产 156.7 万吨，预期年内最终

实现复产累计 387.2 万吨。

截至2022年6月9日，2022年中国电解铝已建成且待投产的新产能257.5 万

吨，已投产 132 万吨，预期年内还可投产共计 98 万吨，预期年度最终实现累计

230 万吨。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
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2022 年中国电解铝已复产、拟复产明细货量（万吨）
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电解铝行业利润收窄
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三，后市行情研判

宏观方面，为了对抗美国 40 年来最严重的通货膨胀，美国联邦储备委员会

15 日宣布单次加息 75 个基点，后续还将进一步加息，这是美联储自 1994 年以

来最大幅度的加息，报道称美联储预计，基准联邦基金利率将在年底前达到

3.25%至 3.5%。我国 5月份国民经济运行呈现恢复势头，面对复杂严峻的国际环

境和国内疫情带来的严重冲击，各地区各部门高效统筹疫情防控和经济社会发

展，着力稳定宏观经济大盘，国内疫情防控形势总体向好，生产需求逐步恢复，

就业物价总体稳定，主要指标边际改善。

供给方面，目前国内一季度的复产以及新投产产能在逐步放量，市场供给有

所增加，但是近期产量增长相对平缓，未来或将继续增长，另外事故影响部分产

能停产。需求方面，下游加工企业受疫情影响开工率维持低位，但环比有小幅上

涨，在未来疫情影响逐步淡化以后，且宏观刺激措施加码，市场对于未来下半年

终端需求反弹较为乐观。

盘面看从去年 12 月开始，沪铝在 19000 附近开启一波上涨行情，高点基本

接近去年最高位，3月初开始大幅回调，到 5月初下破 20000 点后，开始了缓慢

震荡上行，在向上接近 60 日线附近明显受到压力，本周回落，接近前期低点后

再次反弹，显示下方有较大的支撑，整体看近期维持震荡走势。

四，交易策略建议

建议低吸高抛，短线操作。

风险因素：关注后期能耗双控政策实施情况；

关注美国后市通胀能否回落。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差



异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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