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一、沪铝期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铝下跌反弹

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪铝本周成交情况

5月 9--5 月 13 日，沪铝指数总成交量 252.37 万手，较上周增加 163.7 万

手，总持仓量 42.9 万手，较上周减仓 2.8 万手，沪铝主力下跌反弹，主力合约

收盘价 20350，与上周收盘价上涨 1.47%。

二、影响因素分析

1、宏观面

国家统计局 4月 30 日发布的最新一期采购经理指数运行数据显示，4月份，

我国制造业采购经理指数（PMI）为 47.4%，比上月下降 2.1 个百分点，低于临

界点，制造业总体景气水平继续回落。这一数据也是近一年来的新低点。国家统
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计局服务业调查中心高级统计师赵庆河在解读该指数时表示，4月份我国制造业

采购经理指数低于上月 2.1 个百分点，显示企业生产经营活动放缓，景气水平连

续下降。

制造业 PMI 指数持续下行
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数据显示，4月份我国制造业产需两端降幅加大。由于本轮疫情点多、面广、

频发，部分企业减产停产。生产指数和新订单指数分别为 44.4%和 42.6%，比上

月下降 5.1 和 6.2 个百分点，企业生产明显下降，市场需求继续走低。同时，供

应商配送时间指数继续下降，产成品库存指数升至近年高点，不少企业反映物流

运输困难加大，甚至出现主要原材料和关键零部件供应困难、产成品销售不畅、

库存积压等情况，上下游相关企业生产经营均受到较大影响。

央行发布 2022 年第一季度中国货币政策执行报告，要保持货币信贷和社会

融资规模稳定增长。密切关注国际国内多种不确定因素变化，深入研判流动性供

求形势，综合运用多种货币政策工具保持流动性合理充裕，进一步提高操作的前

瞻性、灵活性和有效性，稳定好市场预期。完善货币供应调控机制，持续缓解银

行信贷供给的流动性、资本和利率三大约束，培育和激发实体经济信贷需求，引

导金融机构合理投放贷款，增强信贷总量增长的稳定性，保持货币供应量和社会

融资规模增速同名义经济增速基本匹配。

疫情方面，美研究认为奥密克戎毒性与以往新冠病毒变异株一样强，《参考

消息》11 日刊登路透社报道，美国的一项大型研究发现，新冠病毒奥密克戎变



异株的毒性本质上与以往的变异株一样强。此前的研究得出的假设是，奥密克戎

变异株的传染性更强，但毒性有所降低。4位科学家基于 13 万名新冠患者的病

历开展了这项研究。他们说：“我们发现，不同时期的住院和死亡风险几乎相同。”

他们指的是过去两年里不同新冠病毒变异株相继成为全球主流毒株的各个时期。

南非新冠阳性检出率达 31.1% 接近历史最高纪录，当地时间 5月 7日南非

国家传染病研究所发布数据显示，过去24小时，南非新增新冠肺炎确诊病例8524

例。南非疫情进一步恶化，阳性检出率达到了 31.1%，单日阳性检出率为今年以

来的最高值，已经接近南非 2021 年 12 月 14 日阳性检出率 34.9%的历史最高纪

录。流行病学家法斯瓦纳·玛夫亚表示，南非可能已经进入了第五波疫情。新发

现的奥密克戎变异毒株的两个亚种 BA.4 和 BA.5，由于具有更强的传染性，极有

可能成为新一波疫情高峰的主导者。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 5月 13 日 9 时，全球新

冠病毒确诊病例超过 51722 万例，死亡病例超过 626 万例。其中六分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 8406 万例，死亡病例至 102.6 万

例。 全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、国内电解铝产能恢复，俄铝进口增加

2022 年 4 月中国电解铝产 329.8 万吨，同比增加 1.47%；2022 年 1-4 月国

内共生产电解铝 1276.3 万吨，累计同比减少 1.13%。相比一季度，4月份国内复

产及新增产能增幅放缓，其中增量主要体现在云南、广西等地，新增、产能置换

落地及复产产能合计 70.4 万吨，进入 5月，国内电解铝运行产能有望继续小幅

抬升。

电解铝月度产量 （万吨）
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电解铝月度累计值及同比
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电解铝利润逐渐收窄
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铝锭进口增量主要是俄铝



数据来源：wind

库存方面，市场统计国内电解铝社会库存 100.3 万吨，较上周四库存环比下

降 3万吨，而同比去年同期下降 5.8 万吨。电解铝库存本周库存持续处于降库趋

势，各地出货顺畅，贸易商出货积极性也较高。

电解铝库存
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三，后市行情研判

宏观方面，美国 4月通胀高位回落但仍超预期，美国 4月 CPI 同比 8.3%，

预期 8.1%，市场机构认为，未来在基数效应和商品价格回落下通胀环比或继续

走低，但或由于供应链和劳动力市场等问题制约保持相对高位，通胀压力下美联

储政策预计仍将保持鹰派。



供需面，国内供应端投复产稳步进行，产量增量持续释放。虽然近日上海疫

情出现有好转迹象，复工复产预期增强，下游需求逐步向好，但供给增量释放好

于需求面，铝价仍然承压。本周铝锭社库继续下降，对铝价有一定支撑，据市场

数据显示，5月 12 日国内电解铝社会库存 100.3 万吨，较上周四库存环比下降 3

万吨，而同比去年同期下降 58000 吨。因受益于上海疫情好转，物流运输顺畅，

各地出货也显得积极，各地企业持有通行证则可以到上海仓库提货，提振铝锭社

库的去化。

盘面看从去年 12 月开始，沪铝在 19000 附近开启一波上涨行情，高点基本

接近去年最高位，3月初开始大幅回调，60 日均线附近得到支撑后反弹，四月初

再次回落，开始下跌走势，日线看还处于空头趋势，但离前期支撑位 19000 附近

已不远。

四，交易策略建议

建议暂时观望。

风险因素：关注国内疫情恢复情况及政策；

关注美联储、欧央行的货币政策。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558

公司网址：http://www.hhqh.com.cn

http://alu.ccmn.cn
http://www.hhqh.com.cn


和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨

询业务、公开募集证券投资基金销售业务。


