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一、沪铝期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铝下跌反弹
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2，沪铝本周成交情况

4月 11--4 月 15 日，沪铝指数总成交量 220.6 万手，较上周减少 121.5 万

手，总持仓量 44.5 万手，较上周增仓 0.5 万手，沪铝主力下跌反弹，主力合约

收盘价 21850，与上周收盘价上涨 0.11%。

二、影响因素分析

1、一季度我国外贸数据亮眼

海关统计显示，今年一季度，我国外贸进出口总值 9.42 万亿元，增长 10.7%。

其中出口 5.23 万亿元，同比增长 13.4%，进口 4.19 万亿元，同比增长 7.5%。在

当前面临的外部环境更趋复杂和不确定的背景下，我国一季度外贸进出口总值何
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以能做到“两位数”增长？

据海关统计，今年一季度，我国一般贸易进出口 5.95 万亿元，同比增长

13.9%，占我国外贸进出口总值的 63.2%，比去年同期提升 1.8 个百分点，贸易

方式结构进一步优化。

数据来源：央视新闻

一季度，中国与主要贸易伙伴进出口均实现增长。中国与东盟、欧盟、美国、

韩国和日本分别进出口 1.35 万亿、1.31 万亿、1.18 万亿、5741.8 亿和 5710.3

亿元，分别增长 8.4%、10.2%、9.9%、12.3%和 1.8%，合计拉动进出口整体增长

4.8 个百分点。

主要贸易伙伴
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从一季度数据看，东盟反超欧盟，再次成为中国第一大贸易伙伴。随着 RCEP

正式生效，新的制度红利正进一步密切中国与东盟经贸往来。一季度，中国与东

盟进出口规模占与 RCEP 贸易伙伴外贸规模的 47.2%，占比接近一半。

中国与“一带一路”沿线国家贸易往来更加紧密。一季度，中国对“一带一

路”沿线国家进出口 2.93 万亿元，占中国外贸进出口总值的 31.1%，比重比 2021

年提高 1.4 个百分点。其中，机电产品出口占比过半，拉动中国对“一带一路”

沿线国家出口增长 7.8 个百分点。
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我国外贸持续向好，既有量的稳步增长，又有质的显著提升，这确保了全球



产业链、供应链的完整性与稳定性。同时我国进口持续扩大，有效增加了世界市

场需求，提升了我国在世界市场中的竞争力和占有率。虽然当前外贸发展面临的

外部环境更趋复杂和不确定，但是一季度我国外贸实现平稳开局，进出口继续保

持两位数增长，外贸持续向好，这主要得益于我国经济长期向好的基本面没有变，

展现了我国外贸强大的韧性和综合竞争力。

疫情方面，据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 4月 15 日 7

时，全球新冠病毒确诊病例超过 50113 万例，死亡病例超过 620 万例。其中六分

之一的确诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 8244 万例，死亡病例

至 101.5 万例。 全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、氧化铝价格回落，电解铝还受俄乌冲突影响

俄乌两国已经进行了六轮谈判，而在 4月 5日，布恰事件发生后，乌克兰总

统泽连斯基表示，他不会再与俄罗斯就乌克兰去军事化的问题谈判，并表示如果

北约向乌克兰发出邀请那么乌克兰就准备加入，俄乌局势再度陷入僵局。俄乌冲

突演变至今，铝作为有色金属中受影响较大的品种，未来将如何演变依旧是市场

关心的重点。

目前来看，澳大利亚对俄罗斯的氧化铝出口禁令仅造成了短期的供需错配，

随着本应流向俄罗斯的氧化铝逐渐找到其他买家，全球市场（除俄罗斯外）反而

多了 100 余万吨（原本流向俄罗斯）的氧化铝供给，同时 3月海外价格暴涨导致

国内氧化铝出口窗口短暂开启，刺激了一部分国内的氧化铝出口，从而前期因制

裁消息而上涨的氧化铝价格再度回落，甚至已经回归至 2月中旬水平。

国内外氧化铝价格走势
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冬奥、取暖季等影响消退后，在矿石充足情况下，国内陆续将增加氧化铝产

能（包括复产和新投）近 1500 万吨，氧化铝供给大概率将再次恢复供过于求状

态。仅从量上来看，氧化铝出口存在可行性。不过，运输、国际政治局势等因素

仍将制造较大不确定性。

国产氧化铝减产明细及复产预期
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在建、已投产产能
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电解铝方面，俄铝尚未遭遇制裁，但实际贸易流通已受到影响，且未来被纳

入制裁范围的可能性仍不能排除。极端情况下，若俄罗斯向西方国家电解铝出口

被完全阻断，那么从国际局势看，中国和印度具备成为其替代买家的可能。对于

我国而言，俄铝进口还具备经济优势，据海关数据，1-2 月我国自俄罗斯进口原



铝理论进口均价均明显低于国内月均报价。此外，据了解 4月初国内实际向俄铝

采购的成本甚至仍低于 2万元/吨。22 年 1-2 月，我国原铝进口约 5.71 万吨，

其中 2.88 万吨来自俄罗斯，约占总量的 50.35%，预计未来我国自俄罗斯进口量

仍有增加的可能。

俄电解铝出口分布
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我国 1-2 月进口铝分布
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三，后市行情研判



宏观面，海外货币政策周期不一，美国 CPI 续刷新高，3月 PPI 同比上涨

11.2%，5 月大幅加息概率抬升，加拿大央行和新西兰加息 50 个基点，而日本央

行表示将继续实施宽松。国内方面，疫情形势严峻以及稳增长的要求之下，货币

宽松和财政支持有望加码，上海每日新增感染人数仍在高位，国家卫健委表示坚

持动态清零，封控持续时间越久对经济的影响将进一步扩大，目前尚未看到拐点，

近期宏观压力增大。

海外库存继续走低，溢价持续走高，供需格局继续偏紧，西欧极低库存支撑

下 LME 铝价强韧。国内疫情影响需求扩大，复产节奏加快，旺季进一步延后。铝

价下跌后加工费快速反弹暗示基本面支撑强韧，近期走势受疫情不明影响震荡为

主。

盘面看从去年 12 月开始，沪铝在 19000 附近开启一波上涨行情，高点基本

接近去年最高位，3月初大幅回调，60 日均线附近得到支撑后反弹，四月初再次

回落，下破 60 日均线，技术面看暂时震荡区。

四，交易策略建议

建议暂时观望。

风险因素：关注国内疫情对运输及下游生产的影响，以及后续恢复情况；

关注俄乌冲突对俄铝及能源的进一步具体影响。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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