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摘要：本周原油价格震荡上涨，四连涨。其原因为：虽然中国重新实施封

锁以遏制新冠病毒传播，国内疫情对消费端形成负面冲击，但俄乌冲突的继续

和随后的大规模制裁行动，俄罗斯供应中断存在不确定性，且 OPEC 增产依旧缓

慢，释放原油储备还是无法弥补供应短缺。同时，欧佩克警告不可能弥补俄罗

斯每日 700 万桶石油和其他液态能源出口损失，加之欧佩克也表示不会增产，

增加了对供应的担忧。当前原油市场供应依旧紧缺，预计油价在低库存、低供

应下大概率保持在高位，国际油价震荡上涨。地缘政治裹挟下的俄罗斯原油供

应、伊朗原油出口恢复以及 OPEC 核心国的真实增产空间都具有极大的变数，原

油市场再平衡之路仍然艰难。
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一、期货行情回顾

原油期货主力 SC2205 周内呈现上涨趋势，出现了四连涨。

数据来源：文华财经 和合期货

2022 年 04 月 11 日-2022 年 04 月 15 日，原油主力合约 SC2205 最低收盘价

624.6 元/吨，最高收盘价 690.2 元/桶，本周期货价格再次上涨反弹至 690 元/

桶。

截至本周周五合约收盘价为 690 元/桶，跌幅为 3.87%，成交情况：原油主

力合约 SC2205 成交量为 115528 手，持仓量为 21941 手，日增仓-1937 手。

二、本周原油市场回顾

（一）原油价格走势分析

表 1 本周原油（世界）价格（美元/桶、元/吨）

数据来源：百川盈孚 和合期货
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表 2 本周原油（新加坡）价格（美元/桶）

数据来源：百川盈孚 和合期货

截至 4月 13 日当周，，WTI 原油价格为 104.25 美元/桶，较上周上涨 8.33%，

较上月均价下跌 3.71%，较年初价格上涨 37.03%；布伦特原油价格为 108.78 美

元/桶，较上周末上涨 7.63%，较上月均价下跌 3.27%，较年初上涨 37.73%。

周五（4月 15 日），4月 14 日国际原油收盘：美国 WTI 原油 5月期货收涨

至 106.65 美元/桶，涨幅为 2.30%；布伦特原油 6月期货收涨至 111.73 美元/桶，

涨幅为 0.03%。

（二）本周原油供应情况

1. 石油输出国组织（OPEC）产量分析

OPEC 最新月报数据显示，增产难这一问题依然存在，其 13 个成员国 3月每

日仅增产约 5.7 万桶石油，远不及目标。石油输出国组织(OPEC)警告称，由于制

裁或自愿拒购行动，俄罗斯石油和燃料出口可能每天损失约 700 万桶，而这造

成的缺口不可能让其他产油国增产完全弥补。

石油输出国组织（OPEC）公布的 2022 年 4 月月度原油市场报告显示，该组

织 2022 年 3 月原油产量增加 5.7 万桶/日至 2855.7 万桶/日。沙特阿拉伯 3月原

油产量增加 5.4 万桶/日至 1026.2 万桶/日；伊拉克 3月原油产量增加 1.1 万桶/

日至 430.9 万桶/日；尼日利亚 3月原油产量减少 2.4 万桶/日至 135.4 万桶/日；
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阿联酋 3 月原油产量增加 2.3 万桶/日至 298.3 万桶/日；利比亚 3月原油产量

减少 3.7 万桶/日至 107.4 万桶/日。

图 1 OPEC 国家原油产量走势图（千桶/天）

数据来源：百川盈孚 和合期货

2. 本周美国原油库存情况

美国能源信息署(EIA)本周三报告显示，截止4月 8日美国原油库存加938.2

万桶至 4.2175 亿桶，增加 2.3%，预期增加 86.3 万桶，前值增加 242.1 万桶，

增幅为 2021 年 3 月 5 日当周以来最大。当周 EIA 汽油库存减少 364.9 万桶，

预期减少 38.8 万桶，前值减少 204.1 万桶，降幅为 2021 年 10 月 15 日当周以来

最大；精炼油库存减少 290.2 万桶，预期减少 51.5 万桶，前值增加 77.1 万桶；

美国原油产品四周平均供应量为 1989.6 万桶/日，较去年同期增加 1.3%。美国

上周原油出口减少 151.3 万桶/日至 218 万桶/日。更多数据显示，上周俄克拉荷

马州库欣原油库存增加 165.4 万桶。

截至当周，美国国内原油产量持平于上周至 1180 万桶/日，与年初持平，

为 2021 年 12 月 31 日当周以来最高；当周美国原油生产能力增加 6.4 万桶/天至

1794.1 万桶/天；美国炼厂装置运转率减少 2.5%至 90%；原油加工量减少 42.5

万桶/天至 1552.3 万桶/天。
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图 2 EIA 原油库存走势图

数据来源：百川盈孚 和合期货

图 3 美国原油产量（万桶/天）

数据来源：百川盈孚 和合期货

（三）本周原油需求情况
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国际能源署（IEA）在 4月 13 日的月度石油市场报告中表示，需求低于预期。

IEA 还将 2022 年全球石油需求预期下调 26 万桶/日，并预计需求增长仅为 190

万桶/日，原因是中国实施抗疫封锁、经合组织(OECD)国家整体需求疲弱，以及

全球的高通胀。

中国作为最大的石油消费国，中国的需求将在很大程度上影响全球的需求。

1.中国原油进出口情况以及消费量情况

中国海关总署数据显示,中国3月原油进口量同比下滑14%,延续跌势至第二

个月,因大型国有炼厂进行设备维护工程,而炼油利润空间收窄之后,中国独立炼

厂削减原油采购量。数据显示，中国 3月进口原油 4217 万吨，相当于 1006 万

桶/日，而上年同期，中国原油进口量为 1169 万桶/日,1-2 月,中国原油进口量

为 1053 万桶/日。

2022 年 2 月中国原油表观消费量为 5204.35 万吨，环比下降 21.60%，同

比下降 14.25%。2022 年 1-2 月中国原油表观消费量为 11842.90 万吨，同比

下降 2.36%。

2. 中国经济情况

国内 3月金融数据小幅改善，3月的社融存量增速企稳回升，居民和企业的

中长期贷款环比也有所改善。但目前稳增长政策仍处于传导阶段，在疫情冲击下，

3月国内官方制造业、非制造业和综合 PMI 三大指数全线回落，而目前上海市严

峻的疫情局面也将拖累后续国内出口。

2022 年 3 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.5%，比上月下降 0.7

个百分点，低于临界点，制造业总体景气水平有所回落。非制造业商务活动指数

为 48.4%，比上月下降 3.2 个百分点，非制造业景气度降至收缩区间。3月份，

综合 PMI 产出指数为 48.8%，比上月下降 2.4 个百分点，表明我国企业生产经

营景气水平有所下降。

国务院召开常务会议加紧部署稳消费的政策举措。新时期稳增长政策，须适

应中国经济增长动力结构的变化，在继续重视稳投资的同时，战略性地重视稳消

费。我国将利用多种货币工具来刺激经济。
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图 4制造业采购经理人指数

数据来源：百川盈孚 和合期货

图 5 非制造业采购经理人指数

数据来源：百川盈孚 和合期货
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三、后市行情研判

中国重新实施封锁以遏制新冠病毒传播，国内疫情对消费端形成负面冲击。

由于俄乌冲突的继续和随后的大规模制裁行动，俄罗斯供应中断存在不确定性，

且 OPEC 增产依旧缓慢，释放原油储备还是无法弥补供应短缺，增加了对供应的

担忧。当前原油市场供应依旧紧缺，预计油价在低库存、低供应下大概率保持在

高位，油价仍将继续宽幅振荡运行。地缘政治裹挟下的俄罗斯原油供应、伊朗原

油出口恢复以及 OPEC 核心国的真实增产空间都具有极大的变数，原油价格仍存

在很大的波动。

四、交易策略建议

本周纯碱期货盘面大幅上涨，供给依旧紧缺，需求不足仍存在担忧，俄乌局

势、伊核协议走向仍然悬而未决，预计下周原油价格将呈现宽幅整理，建议下周

暂时观望。

五、风险点

1. 俄乌局势缓和以及对俄罗斯的制裁情况

2. 伊朗核谈出现重大进展

3. 疫情出现好转，需求提高

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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