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摘要：本周原油价格大幅下降。其原因为：一方面，IEA 准备集体释储叠

加美国原油库存增加，国际能源署计划从原油储备释放 1.2 亿桶，美国 EIA 原

油库存意外增加 240 万桶，短期内缓解了原油价格的担忧;另一方面，国内疫情

持续蔓延，疫情形势严峻，人们担心疫情封控措施将减缓石油需求的复苏。加

之美联储释放鹰派信号提振美元令油价承压，原油价格大幅下跌。但抛储很难

从本质上彻底扭转俄乌局势带来的原油供应紧张局面，俄乌局势、伊核协议走

向仍然悬而未决；IEA 和美国的抛储的具体实施节奏、能否足量释放和各盟国间

的分额配比尚待观察，在诸多不确定因素影响下，原油市场再平衡之路仍然艰

难。
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一、期货行情回顾

原油期货主力 SC2205 周内呈现下降趋势，出现了两连跌

数据来源：文华财经 和合期货

2022 年 04 月 06 日-2022 年 04 月 08 日，原油主力合约 SC2205 最低收盘价

625.6 元/桶，最高收盘价 677.1 元/桶，本周期货价格回落到 620 点附近，截至

本周周五合约收盘价为 625.6 元/桶，跌幅为 3.28%。

成交情况：原油主力合约 SC2205 总成交量为 532836 手，总持仓量为 82782

手，较上周增加 6774 手。

二、本周原油市场回顾

1.原油价格走势分析

表 1 本周原油（世界）价格（美元/桶、元/吨）

数据来源：百川盈孚 和合期货
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表 2 本周原油（新加坡）价格（美元/桶）

数据来源：百川盈孚 和合期货

截至 4月 6日当周，WTI 原油价格为 96.23 美元/桶，较上周下跌 10.75%，

较上月均价下跌 11.11%，较年初价格上涨 26.49%；布伦特原油价格为 101.07

美元/桶，较上周末下跌 10.91%，较上月均价下 10.13%，较年初上涨 27.97%。

周五（4月 8日），4月 7日国际原油收盘：美国 WTI 原油 5月期货收跌 0.2

美元，或-0.21%，报 96.03 美元/桶；布伦特原油 6 月期货收跌 0.49 美元，或

-0.48%，报 100.58 美元/桶。SC 期货主力合约收盘报 625.6 元/桶。

2. 本周原油供应情况

石油输出国组织（OPEC）产量分析：石油输出国组织（OPEC）公布的 2022

年 3 月月度原油市场报告显示，该组织 2022 年 2 月原油产量增加 44 万桶/日至

2847.3 万桶/日。沙特阿拉伯 2月原油产量增加 14.1 万桶/日至 1019.3 万桶/

日；伊拉克 2月原油产量增加 3.6 万桶/日至 426.8 万桶/日；尼日利亚 2月原油

产量减少1万桶/日至141.74万桶/日；阿联酋2月原油产量2.6万桶/日至295.1

万桶/日；利比亚 2月原油产量增加 10.5 万桶/日至 110.7 万桶/日。
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图 1 OPEC 国家原油产量走势图（千桶/天）

数据来源：百川盈孚 和合期货

3. 本周美国原油库存情况

美国能源信息署(EIA)周(4 月 6 日)报告显示，截止 4月 1日美国原油库存

增加242.10万桶至4.124亿桶，预期减301.6万桶，前值减344.9万桶。当周 EIA

汽油库存减少 204.10 万桶，预期减 30 万桶，前值增加 78.5 万桶；精炼油库存

增加 77.10 万桶，预期减少 111.7 万桶，前值增加 139.4 万桶；美国上周原油出

口增加 70.5 万桶/日至 369.3 万桶/日。美国原油产品四周平均供应量为 2036.6

万桶/日，较去年同期增加 5.5%。更多数据显示，上周俄克拉荷马州库欣原油库

存增加 165.4 万桶。
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图 2 EIA 原油库存走势图

数据来源：百川盈孚 和合期货

图 3 EIA 成品油库存走势图

数据来源：百川盈孚 和合期货

4. 本周原油需求情况

2022 年 2 月份中国原油加工量为 5363.40 万吨，环比下降 9.68%，同比下跌

6.10%；2022 年 1-2 月，中国原油加工总量为 11301.40 万吨，同比下跌 1.07%。

2022 年 2 月中国原油表观消费量为 5204.35 万吨，环比下降 21.60%，同比下降

14.25%。2022 年 1-2 月中国原油表观消费量为 11842.90 万吨，同比下降 2.36%。

表 3 2022 年 2 月中国原油加工量及表观消费量情况
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图 4 中国原油表观消费量（吨）

5. 中国经济情况

2022 年 3 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.5%，比上月下降 0.7

个百分点，低于临界点，制造业总体景气水平有所回落。从企业规模看，大型企

业 PMI为 51.3%，比上月下降 0.5个百分点，高于临界点；中型企业 PMI为 48.5%，

比上月下降 2.9 个百分点，低于临界点；小型企业 PMI 为 46.6%，比上月上升 1.5

个百分点，低于临界点。从分类指数看，构成制造业 PMI 的 5 个分类指数均低于

临界点。生产指数为 49.5%，比上月下降 0.9 个百分点，表明制造业生产景气度

回落。新订单指数为 48.8%，比上月下降 1.9 个百分点，表明制造业市场需求有

所减弱。

3月份，非制造业商务活动指数为 48.4%，比上月下降 3.2 个百分点，非制

造业景气度降至收缩区间。分行业看，建筑业商务活动指数 58.1%，比上月上升

0.5 个百分点。服务业商务活动指数为 46.7%，比上月下降 3.8 个百分点。从行

业情况看，电信广播电视及卫星传输服务、货币金融服务、保险业等行业商务活

动指数位于 55.0%以上较高景气区间；铁路运输、航空运输、住宿、餐饮、房地

产、租赁及商务服务、居民服务、文化体育娱乐等行业商务活动指数低于临界点。

新订单指数为 45.7%，比上月下降 1.9 个百分点，低于临界点，表明非制造业市

场需求下降。分行业看，建筑业新订单指数为 51.2%，比上月下降 3.9 个百分点；

服务业新订单指数为 44.7%，比上月下降 1.6 个百分点。3月份，综合 PMI 产出

指数为 48.8%，比上月下降 2.4 个百分点，表明我国企业生产经营景气水平有

所下降。
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图 5制造业采购经理人指数

数据来源：百川盈孚 和合期货

图 6 非制造业采购经理人指数

数据来源：百川盈孚 和合期货
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三、综合观点

本周 IEA 准备集体释储叠加美国原油库存增加，国际能源署计划从原油储

备释放 1.2 亿桶，美国 EIA 原油库存意外增加 240 万桶，短期内缓解了原油价格

的担忧。同时，国内疫情持续蔓延，疫情形势严峻，人们担心疫情封控措施将减

缓石油需求的复苏。加之美联储释放鹰派信号提振美元令油价承压，原油价格大

幅下跌。但抛储很难从本质上彻底扭转俄乌局势带来的原油供应紧张局面，俄乌

局势、伊核协议走向仍然悬而未决；IEA 和美国的抛储的具体实施节奏、能否足

量释放和各盟国间的分额配比尚待观察，在诸多不确定因素影响下，原油市场再

平衡之路仍然艰难。后续需多关注释储后的市场库存情况。综合来看，当前原油

市场的焦点仍在供应方面及亚洲疫情对需求的影响，以及俄乌局势缓和，伊朗核

谈出现重大进展。预计下周原油价格将小幅震荡。

四、交易策略建议

本周纯碱期货盘面大幅下跌，供给短期内缓解，需求不足仍存在担忧，俄乌

局势、伊核协议走向仍然悬而未决，预计下周原油价格将小幅震荡，建议下周暂

时观望。

五、风险点

1. 俄乌局势缓和以及对俄罗斯的制裁情况

2. 伊朗核谈出现重大进展

3. 疫情出现好转，需求提高

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务
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需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：
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