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和合期货纯碱周报（20220321-20220325）

——基本面利好不足，纯碱市场维稳运行
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摘要：本周国内纯碱市场价格下滑；轻质纯碱部分厂家报盘价格走跌 20-100

元/吨；重质纯碱部分企业月底结算暂不报价，个别企业报价下调 20-100 元/

吨。本周整体纯碱市场供应面小幅减少，且纯碱厂家出货情况欠佳，市场新单成

交弱势，加之局部地区受疫情影响运输受阻，且下游需求延续弱势，基本面利好

不足情况下纯碱市场价格小幅下滑，部分厂家及贸易商多以出货为主。

下周来看，国内纯碱市场供应面有增加预期，下游需求尚未有明显好转，对

上游纯碱支撑乏力；故整体来看预计下周纯碱市场价格弱稳运行；预计下周轻质

纯碱市场价格弱势整理运行，变化幅度在 0-100 元/吨；重质纯碱市场价格稳中

整理运行，价格变化幅度在 0-50 元/吨。
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一、期货行情回顾

纯碱期货主力 SA2205 周内上涨

博易大师 和合期货

2022 年 03 月 21 日-2022 年 03 月 25 日，纯碱主力合约 SA2205 最低收盘价

2451 元/吨，最高收盘价 2759 元/吨。本周纯碱盘面整体上扬，纯碱基本面弱势

运行，盘面受原油期货价格上涨提振，纯碱领涨化工板块，本周涨幅 3.37%。

二、纯碱现货市场回顾

纯碱价格走势分析

本周（2022.03.21-2022.03.25）纯碱市场价格下滑。本周轻质纯碱市场均

价为 2592 元/吨，周环比下跌 2.44%；重质纯碱均价为 2764 元/吨，周环比下跌

2.58%。预计下周纯碱市场价格大稳小动。
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图 1：纯碱平均市场价格

数据来源：百川盈孚 和合期货

三、纯碱供需情况分析

1.供给层面

据百川盈孚统计，截止到本周，中国国内纯碱总产能为 3416 万吨（包含长

期停产企业产能 185 万吨），装置运行产能共计 2560 万吨（共 25 家联碱工厂，

运行产能共计 1202 万吨；12 家氨碱工厂，运行产能共计 1198 万吨；以及 2家

天然碱工厂，产能共计 160 万吨）整体行业开工率为 74.95%。

本周国内纯碱产量预计 49.84 万吨，较上周产量小幅下滑，开工率下降。

本周湖北双环煤气化装置停车、四川和邦一期装置 20 日左右开始停车检修、河

南金山孟州厂区装置恢复开工；部分企业延续停产或开工低产的前期状态，故本

周整体纯碱市场供应面稍有减少。截止 3 月 24 日，联碱在产产能总计 1202 万

吨，开工率 70.88%，较上周开工率下调 4.2 个百分点；氨碱在产产能总计 1198

万吨，开工率 76.79%，较上周开工率上调 1.9 个百分点；天然碱在产产能总计

160 万吨，开工率 100%。

本周国内纯碱工厂库存水平与上周相比小幅增加；部分地区受疫情影响运输

车辆受限，厂家出货略显不畅，库存稍有增加，近期青海地区库存压力较大，但
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也有个别企业停车检修，库存稍有下滑；目前国内纯碱库存主要集中在西北、西

南、华东等地区。截止 3 月 24 日，百川盈孚统计国内纯碱企业库存总量为

120.6 万吨，较上周增加 1.35%。

图 2：本周纯碱厂家检修情况

图 3：纯碱周度产量/开工率
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图 4：纯碱周度库存走势

数据来源：百川盈孚 和合期货

2.需求层面

本周国内纯碱整体需求面较平稳；

轻碱下游小苏打市场价格无明显变化，少量实单价格成交灵活。本周小苏打

企业装置负荷无明显变化，内蒙古开工增量预期或会缩水，除苏尼特装置复产外，

其他企业装置仍处于待开状态，周内供应无明显增量。受疫情影响，多地运输动

力不佳，其中河南对车辆限制较多，各企业走货量偏差，库存略有累积。目前内

蒙古装置待开，受内蒙古环境保护政策影响，预计下周行业开工水平有窄幅增幅

空间；对轻碱需求仍维持刚需。

重碱下游玻璃现货市场运行与上周相差不大，市场需求表现较弱。平板玻璃

与光伏玻璃企业开工变化不大，对上游重碱需求较稳定；福莱特嘉兴四线 1000

一窑五线 3 月 15 日点火。从本周的出货情况来看，需求没有出现明显上升。

且与上周相比，受疫情影响的省份进一步增加，对终端市场复工与加工市场的正

常生产形成负面影响。因此本周库存水位继续上涨，企业报价也出现了一定幅度

的下调，市场情绪观望占比较大。
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图 5：平板玻璃周度产量走势

图 6：光伏玻璃周度产量走势

数据来源：百川盈孚 和合期货

四、成本利润情况分析

本周国内纯碱整体成本面继续增加。整体本周纯碱厂家的综合成本在 1876

元/吨；其中联碱法成本在 1906 元/吨，氨碱法的成本在 1975 元/吨，天然碱

法的成本在 1034 元/吨。本周国内纯碱利润继续下滑；因原料动力煤与合成氨
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市场价格继续走高，且个别纯碱企业报盘价格小幅下滑，纯碱行业利润继续收窄，

本周纯碱行业整体行业平均毛利小幅下滑至 796 元/吨左右。

图 7 纯碱行业成本/毛利走势

数据来源：百川盈孚 和合期货

五、综合观点及后市展望

本周国内纯碱市场价格下滑；轻质纯碱部分厂家报盘价格走跌 20-100 元/

吨；重质纯碱部分企业月底结算暂不报价，个别企业报价下调 20-100 元/吨。

本周整体纯碱市场供应面小幅减少，且纯碱厂家出货情况欠佳，市场新单成交弱

势，加之局部地区受疫情影响运输受阻，且下游需求延续弱势，基本面利好不足

情况下纯碱市场价格小幅下滑，部分厂家及贸易商多以出货为主。

下周来看，国内纯碱市场供应面有增加预期，下游需求尚未有明显好转，对

上游纯碱支撑乏力；故整体来看预计下周纯碱市场价格弱稳运行；预计下周轻质

纯碱市场价格弱势整理运行，变化幅度在 0-100 元/吨；重质纯碱市场价格稳中

整理运行，价格变化幅度在 0-50 元/吨。
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六、风险点

1. 疫情反复高企

2. 纯碱利润空间持续收窄

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资

者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

和合期货投询部

联系电话：0351-7342558

公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨

询业务、公开募集证券投资基金销售业务。

http://www.hhqh.com.cn
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