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——国内轮胎需求较弱，上行阻力仍存
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摘要：本周国内天然橡胶市场周度环比上涨。供应方面，天然橡胶正处于全

球范围内低产期，供应面利好支撑暂存；需求面，下游工厂受疫情影响，开工或

将有所降低，相对打压胶价；市场方面，人民币干胶市场，贸易商报盘出货活跃

度尚可，商家采买氛围平稳；美金内盘贸易商报盘活跃度一般，场内维持刚需交

投；天然胶乳市场，因船期推迟暂未好转，到港现货流通依旧紧张，近期可多关

注下游实际拿货情况。

后市国内产区云南地区预计正常开割；海南地区因局部地区落叶不彻底影响

新叶，整体开割时间目前预计在 4 月底到 5 月初之间，晚于去年开割时间；越

南产区预计 4 月初开割。天然橡胶基本面短期来看并无大的利好或利空因素出

现，整体维持相对平稳。预计短期天然橡胶市场价格维持区间震荡走势为主。
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一、本周原油市场情况分析

1. 期货市场分析

原油主力合约 2205 周内震荡上涨

数据来源：文华财经 和合期货

2022年03月21日-2022年03月25日，原油主力合约2205最低收盘价676.1

元/桶，最高收盘价 723 元/桶。截止本周五，原油主力合约较上一交易日下跌

0.06%，周涨幅.7.27%。

2. 现货市场分析

本周美国原油库存下降以及 CPC 管道中断提振，原油价格大幅上涨。周内前

期，俄乌谈判进展缓慢，地缘政治危机升级，国际能源署预测 4月份开始俄罗斯

每日石油供应量将减少 300 万桶，加之美国加息对市场影响不及预期及 OPEC+尚

无进一步增产意愿，原油价格上涨。周内后期，欧盟对俄罗斯石油实施制裁的可

能性引发了对供应的担忧，同时俄乌冲突未见缓和以及伊朗核谈前景不明，加之

俄罗斯和哈萨克斯坦通过里海管道财团(CPC)管道出口原油中断，以及 EIA 数据

显示美原油库存下降，不过欧盟对参与美国禁止进口俄罗斯石油的分歧很大，同
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时美元汇率增强限制了油价涨幅，国际原油震荡上涨。截至 3月 24 日当周，WTI

原油价格为 112.34 美元/桶，较上周末上涨 12.31%，较上月均价上涨 21.04%；

布伦特原油价格为 119.03 美元/桶，较上周末上涨 13.53%，较上月均价上涨

20.14%。

图 1：原油市场价格

数据来源：百川盈孚 和合期货

二、本周天然橡胶市场分析

1. 期货市场分析

天然橡胶主力合约 2205 震荡运行

数据来源：文华财经 和合期货
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本周天然橡胶主力合约 2205 低位震荡。本周天然橡胶主力合约 2205 最低收

盘价为 13360 元/吨，最高收盘价为 13510 元/吨，周涨幅 0.45%。

2.现货市场分析

华北市场：衡水地区天然橡胶市场，国营全乳胶有报 13250 元/吨，标二有

报 12700 元/吨，越南 3L 在 13200 元/吨，泰三烟片有报 15900 元/吨。沪胶

整理，衡水地区贸易商报盘积极性一般，价格仅供参考，实单商谈。

山东市场：山东天然橡胶市场，国营全乳胶有报 12900 元/吨，标二有报

12700 元/吨，越南 3L 在 12900 元/吨，泰三烟片有报 15650 元/吨。沪胶整

理，人民币现货市场报盘积极性一般，标二报盘一般，实单商谈。

华东市场：上海地区天然橡胶市场，国营全乳胶有报 12900 元/吨，标二

有报 12700 元/吨，越南 3L 在 12900 元/吨，泰三烟片有 15700 元/吨。沪胶

整理，人民币现货市场报盘积极性一般，标二报盘一般，实单商谈。

西南市场：云南天然橡胶市场，全乳在 13050 元/吨（含税），云南民营 5#

在 12050 元/吨（含 税），云南民营 10#报 11950 元/吨（含税），20#轮胎胶

报 12050 元/吨，沪胶整理，云南地区贸易 商报盘一般，实单商谈。

图 2：天然橡胶市场均价

数据来源：百川盈孚 和合期货
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三、下游产品市场分析

轮胎市场

本周轮胎开工率有所提升。半钢胎样本厂家开工率为 72%，周环比上涨

4.35%；全钢样本厂家开工率为 57%，环比上涨 9.62%。本周山东地区轮胎厂家开

工率有所提升，东北地区部分工厂停产，目前物流运输不畅，橡胶轮胎原材料供

应保障和橡胶轮胎发货都有所延迟，对橡胶轮胎企业的开工运行也产生短期拖

累。

图 3 ：轮胎周度开工率

数据来源：百川盈孚 和合期货

行业动态

1.院士领衔三方签约，开发隔减震制品

3 月 15 日，广东省广垦橡胶集团有限公司、广东农垦热带农业研究院有限

公司、广州大学正式签订战略合作协议。

按照协议，广州大学、广垦橡胶集团、广垦研究院将以工程隔震（振）、工

程消能减震（振）等为主要方向，合作研发高性能橡胶材料及制品，推动隔减震

（振）产业开发。

广东省农垦集团公司（省农垦总局）党委委员、副总经理（副局长）莫仕文向广

州大学及周福霖院士团队介绍了广东农垦主要产业情况。他指出，广东农垦与广
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州大学工程抗震(振）研究中心有很好的合作基础与条件，希望双方在抗震减振

橡胶原料及制品合作研发方面取得新成果，为推动抗震减振制品产业发展作出贡

献。

广州大学副校长张其学介绍了广州大学及工程抗震(振）研究中心基本情况，

强调要按照合作协议分解落实任务，分步骤、分阶段推进抗震减振领域的战略合

作，并适时拓展人才培养、数字农业等方面的合作。

广州大学工程抗震(振）研究中心主任周福霖院士介绍了广州大学工程抗震

（振）研究中心研发团队在建筑、桥梁、隧道、高铁等工程抗震(振）领域的主

要成果，表示将积极推动与广东农垦的合作研发及产业开发。

2. 河南重点名单，轮胎、钢帘线、胶管 3项目列入！

3月 15 日，2022 年河南省重点项目名单公布，轮胎、钢帘线、胶管 3项目

列入。3个项目分别为：

风神轮胎股份有限公司“全球轮胎研发中心项目”，总建筑面积 3万平方米，

主要建设物性实验室、化性实验室、胶料制作实验室、振动噪音测试试验中心、

里程及高速耐久试验室、静特性试验室、单体轮胎噪音试验室等试验室及配套设

施。

河南恒星科技股份有限公司“特种钢丝制品综合改扩建项目”，总建筑面积

约 7.5 万平方米，年新增钢绞线、钢帘线系列产品产能 30 万吨，超精细金刚线

产能达到 1200 万千米。

河南汇龙液压科技股份有限公司“液压流体智能制造产业园项目”，总建筑

面积 7万平方米，新上工业软管生产线、智能流体连接件生产线、车用软管及组

合件生产线、智能液压管路系统生产线。

3.双箭股份募资 5 亿元，实施输送带项目！

3月 2日，双箭股份发布公告，公司使用可转换公司债券募集资金人民币5.07

亿元向全资子公司桐乡德升胶带有限公司进行增资，用于实施“年产 1500 万平

方米高强力节能环保输送带项目”。

本次增资后，德升胶带注册资本将由 2020 万元增至 2亿元。
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据了解，桐乡德升胶带有限公司成立于 2020 年 3 月 5 日，经营范围为橡胶

制品的制造。公司计划总投资约 5.5 亿元，在桐乡市洲泉镇工业区湘溪大道德胜

路交叉口北地块新征用地 45.26 亩，总建筑面积约 35000 平方米。

该项目拟购入硫化生产线 6套、二辊压延生产线 2套、密炼机 2台、开炼机

8台、气力输送 l套、上辅机 2套、胶片冷却设备 2套、出片机 2台以及配套的

辅助设备等。

4.125.73%，助剂龙头企业盈利大增

3月 18 日，山东阳谷华泰化工股份有限公司发布 2021 年财报。2021 年实现

营业收入 27.05 亿元，同比（下同）增长 39.21%；实现归股净利润 2.84 亿元，

增长 125.73%。

阳谷华泰表示，面对全球疫情反复、上游原材料价格波动等市场变化，按照

年度经营计划有序开展各项工作，积极进行市场拓展，该公司主导产品加工助剂、

促进剂产销量、销售价格与上年同期相比有所增长，盈利水平上升。

2021 年下半年，由于上游化工原料涨价，该公司产品价格传导到下游具有

滞后性，故盈利水平较上半年有所下滑。

阳谷华泰表示，2022 年要尽快推进 4 万吨连续法不溶性硫磺项目投产，尽

早开工建设 3.5 万吨酚醛树脂和 1万吨 HMMM 项目及东营厂区 1万吨橡胶防焦剂

CTP 项目，年产 6.5 万吨硅烷偶联剂等项目争取 2022 年下半年开工建设。

5.中国前两个月轮胎出口量价齐涨

近日，海关总署发布 2022 年 1-2 月轮胎出口数据。

中国橡胶杂志从中获悉，2月份，受春节假期影响，中国轮胎出口量同比有

所下滑。尽管如此，1-2 月累计出口量，仍保持增长势头。

令人关注的是，前两个月，中国轮胎出口价格，同比涨幅明显。数据显示，

今年 2月，中国橡胶轮胎出口总量为 45 万吨，同比下降 10%；出口金额为 75.25

亿元，同比下降 1%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量为 44 万吨，同比下降 9.2%；

出口金额为 72.12 亿元，与去年同期持平。按条数计算，2月新的充气橡胶轮胎

出口量，为 3505 万条，同比下降 15.6%。
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1-2 月份，中国橡胶轮胎累计出口量为 114 万吨，同比增长 1.8%；出口金额

为 185.35 亿元，同比增长 12.1%。其中，新的充气橡胶轮胎累计出口 109 万吨，

同比增长 2%；出口金额为 176.7 亿元，同比大增 12.4%。按条数计算，1-2 月累

计出口新的充气橡胶轮胎 9037 万条，同比微降 0.6%。

四、天然橡胶市场综述及后市展望

本周国内天然橡胶市场周度环比上涨。供应方面，天然橡胶正处于全球范围

内低产期，供应面利好支撑暂存；需求面，下游工厂受疫情影响，开工或将有所

降低，相对打压胶价；市场方面，人民币干胶市场，贸易商报盘出货活跃度尚可，

商家采买氛围平稳；美金内盘贸易商报盘活跃度一般，场内维持刚需交投；天然

胶乳市场，因船期推迟暂未好转，到港现货流通依旧紧张，近期可多关注下游实

际拿货情况。

后市国内产区云南地区预计正常开割；海南地区因局部地区落叶不彻底影响

新叶，整体开割时间目前预计在 4 月底到 5 月初之间，晚于去年开割时间；越

南产区预计 4 月初开割。天然橡胶基本面短期来看并无大的利好或利空因素出

现，整体维持相对平稳。预计短期天然橡胶市场价格维持区间震荡走势为主。

五、风险点

1.疫情反复高企

2.下游轮胎开工不及预期

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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