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一、沪铝期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铝下跌
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2，沪铝本周成交情况

3月 7--3 月 11 日，沪铝指数总成交量 400.7 万手，较上周增加 126.8 万手，

总持仓量 46.1 万手，较上周减仓 5.9 万手，沪铝主力下跌，主力合约收盘价

22035，与上周收盘价下跌 6.51%。

二、影响因素分析

1、宏观面

国内 2月 PPI 当月同比录得 8.8%，较 1月小幅下行 0.3 个百分点。2021 年
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基数偏高，带动 PPI 同比下行。但 2月国际原油价格大幅回升，带动新一轮工业

品价格环比上涨，PPI 下行节奏显著放缓。2月 CPI 同比录得 0.9%，与 1月持平。

2月春节期间，果蔬、水产品等价格上涨抵消了猪价下行。同时，油价大幅走高

带动交通通信项 CPI 环比继续走高，支撑 CPI 读数。综合来看，国际油价上涨所

带来的通胀压力，正在逐渐向我国传导，成为推升我国通胀的重要动力。

主要分项对 PPI 环比拉动情况

数据来源：wind

2 月 CPI 同比与上月持平为 0.9%。CPI 食品项同比对 CPI 同比的拉动值保持

不变为-0.5%。同时，国内油价持续走高，CPI 交通通信项对 CPI 同比的拉动值

继续保持在 0.6%，支撑 CPI 同比读数。

CPI 分项对同比拉动情况

数据来源：wind



从后市来看，CPI 食品项基数持续走弱，CPI 食品项对 CPI 同比的负向拉动

将减轻。同时，国际油气价格上涨或将持续拉动 CPI 非食品项上行。国内 CPI

同比预计将进入上行通道。

疫情方面，据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 3月 11 日

10 时，全球新冠病毒确诊病例超过 45245 万例，死亡病例超过 604 万例。其中

五分之一的确诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 8110 万例，死亡

病例至 99.1 万例。

全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、俄乌冲突影响供需面

有色供给受限，俄乌冲突还导致有色金属价格回升，俄罗斯还是全球有色金

属的重要供应国。美国地质调查局数据显示，2020 年俄罗斯氧化铝的产量占全

球比重约为 5.5%，当前美国及欧洲对俄罗斯的制裁在持续加码，市场上对于铜、

铝等有色金属的供应存在较大担忧。加之，当前铜铝库存为 2008 年以来的最低

值，LME 铝价格近期快速上涨，并带动国内内盘价格上升。

2020 年全球氧化铝产量分布情况
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LME 铝库存在低位
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上期所铝库存
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电解铝季节性累库开始，但总体累库幅度偏低。铝锭库存上行至 86 万吨，

铝棒库存上行至 28 万吨，国内铝锭累计累库幅度仅为 25%，同比往年水平偏低。

铝锭库存变动
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TTF 基准天然气期货价格
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欧洲天然气上涨并带动了电价上涨，很多铝厂被迫关停生产线，目前涉及到

接近八个国家，超过 80 万吨产能受限。

欧洲电解铝平均利润持续处于亏损
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三，后市行情研判

宏观上，沪镍受 LME 镍挤仓事件影响，在交易所部分合约即时暂停交易等风

险控制措施下，由连续涨停到跌停，是市场预期 LME 镍挤仓事件得到有效处置，

缓解风险进一步扩散预期。

有色金属价格波动加大，随着事件发酵和交易所风控措施，有色板块集体回

调。基本面上，近期由于铝价大幅走高，下游需求存在畏高情绪，国内继续季节

性累库，但市场在逐步交易国内电解铝冶炼厂复产预期。近期需重点关注俄乌局

势、各国对俄制裁措施以及 LME 镍逼仓事件后续，预计近期铝价波动加剧。

盘面看从 12 月份开始，沪铝在 19000 附近开启一波上涨行情，高点基本接

近去年最高位，本周大幅回调，快速下跌 3000 点，短期波动剧烈，技术面暂时

进入震荡区。

四，交易策略建议

建议暂时观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承



受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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