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——天然橡胶震荡行情延续
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摘要：本周国内天然橡胶市场价格上涨。天然橡胶 第九周实际到港量周环

比有所缩减，加之青岛地区天胶库存累库进程减缓等因素共同支撑天胶大幅反

弹，周三沪胶收盘价格大涨。天然橡胶供应方面利好稳定，目前已进入全球 3-5

月低产周期，叠加近期合成橡胶价格连续上调支撑天然橡胶替换市场需求利好，

支撑天胶现货市场价格。

下周供给方面利好延续；需求方面下游囤货意愿较低；库存方面，青岛地区

天胶库存开始降速累库，对天胶压力减少。预计下周天然橡胶价格维持区间震荡

为主，幅度在 200-500 元/吨之间，近期还需多关注下游实际需求情况。
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一、本周原油市场情况分析

1. 期货市场分析

原油主力合约 2204 周内先涨后跌

数据来源：文华财经 和合期货

本周周内前期期货行情延续涨势，因俄乌冲突局势恶化，国际原油价格上涨；

周内后期，原油盘面下跌，周四出现跌停，周五继续下跌。周五原油收跌 2.47%，

收盘价 683 元/桶。

2. 现货市场分析

据行业消息称，美国禁止进口俄罗斯原油与 OPEC+产量大幅增加及 IEA 或继

续放储博弈，原油价格震荡下跌。周内前期，美国和伊朗可能达成一项核协议，

恐使伊朗原油出口增多，但是俄罗斯出口持续受阻，加之在俄进入欧洲最大的核

电站后，担心油气供应中断，原油价格先跌后涨。周内后期，美英两国宣布对俄

实施进口禁令，普京签署禁止进出口的特别经济措施，伊原油可能重返全球市场
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时间推迟，不过 OPEC+产量创 7 个月最大增幅，阿联酋支持增产，IEA 或继 续

释储，同时乌克兰暗示妥协给市场局势降温，加之美国试图鼓动从其他方面增加

原油供应，原油价格震荡下跌。截至 3 月 9 日当周，WTI 原油价格为 108.70 美

元/桶，较上周末下跌 1.72%，较上月均价上涨 18.67%，较年初价格上涨 42.88%；

布伦特原油价格为 111.14 美元/桶，较上周末下跌 1.59%， 较上月均价上涨

18.11%，较年初上涨 40.72%。

本周美国原油及汽油库存再度下降，随着天气逐渐转暖，美国石油需求将得

到提升，尤其是美国 对俄罗斯石油进行制裁后，美国原油将持续去库存状态。

不过在高油价下，OPEC+产量增加，且 IEA 或将考虑放储。另外，目前油市还是

得关注东欧局势，地缘政治风险将决定未来油价走势。综合来看，当前市场形势

还未明朗，原油价格大幅波动概率较高，不过持续大跌的概率仍较小，预计下周

国际原 油价格仍将宽幅震荡。预计下周 WTI 原油期货价格在 100-115 美元/

桶之间浮动，布伦特原油期货均价在 105-118 美元/桶之间浮动。

二、本周天然橡胶市场分析

1. 期货市场分析

天然橡胶主力合约 2205 震荡运行

数据来源：文华财经 和合期货
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本周天然橡胶主力合约震荡运行。本周天然橡胶主力合约 2205 最低收盘价

为 13640 元/吨，最高收盘价为 14190 元/吨，周涨幅 0.73%。

2. 现货市场分析

本周天然橡胶市场价格区间波动，环比上涨，，市场均价为 13418.5 元/吨，

较上周价格上涨 0.69%。

据百川盈孚数据统计现货市场行情，截止到 3 月 10 日，华北市场：衡水

地区天然橡胶市场，国营全乳胶有报 13800 元/吨，标二有报 12900 元/吨，越

南 3L 在 13550 元/吨，泰三烟片有报 16450 元/吨。沪胶整理，衡水地区贸易

商报盘积极性一般，价格仅供参考，实单商谈。

山东市场：山东天然橡胶市场，国营全乳胶有报 13500 元/吨，标二有报

12900 元/吨，越南 3L 在 13250 元/吨，泰三烟片有报 16200 元/吨。沪胶整

理，人民币现货市场报盘积极性一般，标二报盘 一般，实单商谈。

华东市场：上海地区天然橡胶市场，国营全乳胶有报 13500 元/吨，标二有

报 12900 元/吨，越南 3L 在 13250 元/吨，泰三烟片有 16200 元/吨。沪胶整

理，人民币现货市场报盘积极性一般，标二报盘 一般，实单商谈。

西南市场：云南天然橡胶市场，全乳在 13400 元/吨（含税），云南民营 5#

在 12350 元/吨（含 税），云南民营 10#报 12200 元/吨（含税），20#轮胎胶

报 12300 元/吨，沪胶整理，云南地区贸易 商报盘一般，实单商谈。

图 1：天然橡胶市场均价
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图 2 天然橡胶国际价格

数据来源：百川盈孚 和合期货

三、下游产品市场分析

轮胎市场

本周轮胎开工率小幅提升。半钢胎样本厂家开工率为 59%，环比上涨 3.5%。

全钢样本厂家开工率为 63%，环比上涨 5%，同比上涨 1.58%。

据行业消息称，丰源轮胎总经理，新人上任。

3 月 1 日，丰源轮胎发公告称，根据《公司法》及公司章程的有关规定，

公司第五届董事会第九 次会议于 2022 年 3 月 1 日审议并通过：提名宋二华

为公司董事，任职期限自股东大会通过之日起至本届董事会届满为止，本次任免

尚需 提交 2022 年第三次临时股东大会审议，自相关议案审议通过之日起生效。

聘任宋二华为公司总经理，聘任罗吉良、陈健为公司副总经理，聘任张海霞为公

司财务负责人，任职期限与本届高级管理人员期限一致，自 2022 年 3 月 1 日

起生效。
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加拿大冬季轮胎使用量回升。根据加拿大轮胎和橡胶协会(TRAC)发布的新数

据，在经历了几年的持续下滑后，魁北克以外的冬季轮胎使用量已反弹至 2018

年的峰值水平。 TRAC 的冬季轮胎报告显示，魁北克以外的冬季轮胎使用率为

69%，使用率从不列颠哥伦比亚省 的 57%到大西洋省份的 92%不等。若把强制使

用冬季轮胎的魁北克考虑在内，全国平均水平则从一年 前的 72%上升至 76%。

反弹使大部分省份的冬季轮胎使用量回到了 2018 年的峰值。TRAC 还指出，样

本量的误差幅度 为+/-2.5%。调查表明，在加拿大人口最多的省份安大略省（拥

有 1470 万居民），冬季轮胎的使用 率为 73%，明显高于 66%。研究显示，2020

年，近三分之二的加拿大司机因担心疫情大幅减少了驾驶。与此同时，研究还 显

示，由于担心染上新冠病毒肺炎，6%装配冬季轮胎的司机避免更换夏季轮胎；90%

的人则表示春季 更换轮胎不受新冠疫情的影响。至于使用或不使用冬季轮胎的

原因，在魁北克以外不使用冬季轮胎的司机中，近三分之二的人认 为四季轮胎

已足够好，30%的人表示他们减少了冬季驾驶，而 27%的人则提到了成本因素。

调查显示，在使用冬季轮胎的人中，81%的人认为驾驶装配冬季轮胎的车辆可避

免失控或碰撞。

图 3 ：轮胎开工率

数据来源：百川盈孚 和合期货
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汽车市场

2 月 18 日，中国汽车工业协会（以下简称“中汽协”）发布的最新一期产

销数据显示，2022 年 1 月，我国汽车产销分别完成 242.2 万辆和 253.1 万辆，

环比分别下降 16.7%和 9.2%，同比分别增长 1.4%和 0.9%。

从细分车型来看，受芯片供应继续小幅改善的支撑，叠加部分地方出台鼓励

汽车消费政策的拉动， 乘用车表现好于总体水平，产销同比延续了稳定增长态

势。商用车产销环比和同比依然延续了下降趋 势，且同比降幅较为显著。新能

源和汽车出口表现依然突出，同比均保持较快增长。

乘用车市场方面，今年 1 月，我国乘用车产销分别完成 207.7 万辆和

218.6 万辆，环比分别下降 17.8%和 9.7%，同比分别增长 8.7%和 6.7%，这为

汽车市场的稳定发展提供了强有力支撑。

中汽协分析指出，春节前市场需求持续回暖，加之芯片供应继续改善，乘用

车企业为此积极迎接 新年“开门红”，同时经销商也明显加大终端优惠力度，

但一些企业受当地疫情影响，销量增速有所 减缓，因而乘用车销量环比有所下

降，但同比延续了稳定增长态势。

商用车市场方面，2022 年 1 月，商用车产销分别完成 34.5 万辆和 34.4

万辆，环比分别下降 9.3% 和 5.5%，同比分别下降 28.0%和 25.0%。可以看到，

商用车产销环比和同比依然延续了下降趋势，且同比降幅较为显著。

协会分析指出，伴随政策红利逐步消耗殆尽，以及运输市场需求减弱等因素，

商用车市场短期内 已难以呈现去年上半年的发展态势。 17 天然橡胶市场周报

Natural Rubber Market Weekly Report 商用车产销量的下降在其各类车型中均

有较明显的体现。具体来看，客车和货车 1 月产销同比均 呈现下降。其中，货

车产销同比分别下降 29.0%和 25.8%；客车产销同比分别下降 14.9%和 15.8%。

中汽协表示，在去年同期基数较高的背景下，全行业共同努力，推动汽车市

场 2022 年伊始呈现出稳定的发展态势。其中新能源汽车表现依然突出，同比继

续保持快速增长势头。

数据显示，今年 1 月，新能源汽车产销分别完成 45.2 万辆和 43.1 万辆，
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同比分别增长 1.3 倍和 1.4 倍。分车型来看，纯电动汽车产销分别完成 36.7

万辆和 34.6 万辆，同比均增长 1.2 倍；插电式混合动力汽车产销均完成 8.5

万辆，同比均增长 2.0 倍；燃料电池汽车产销分别完成 142 辆和 192 辆， 同

比分别增长 3.9 倍和 2.0 倍。

展望一季度，中汽协指出，需审慎乐观地看待市场未来的发展，因为汽车市

场发展将受到正反两方面的影响。其中积极因素有：一是各地政府将积极出台稳

增长相关政策，支撑市场需求相对稳定； 二是汽车行业芯片供应不足的问题有

望继续缓解；三是部分乘用车企业对于 2022 年市场预期较好，均设定了较高的

全年生产目标，这对于一季度的产销也将起到一定支撑作用。不利因素为：一是

一季度芯片短缺问题依然存在，且 2021 年一季度行业受芯片影响并不大，基数

较高；二是国内散点疫情也增加了产业链、供应链风险；三是商用车目前政策红

利已基本消耗殆尽，叠加运输市场需求不足、运价偏低，因此未来一段时间商用

车将处于调整期。

四、天然橡胶市场综述及后市分析

本周国内天然橡胶市场价格上涨。天然橡胶 第九周实际到港量周环比有所

缩减，加之青岛地区天胶库存累库进程减缓等因素共同支撑天胶大幅反弹，周三

沪胶收盘价格大涨。天然橡胶供应方面利好稳定，目前已进入全球 3-5 月低产

周期，叠加近期合成橡胶价格连续上调支撑天然橡胶替换市场需求利好，支撑天

胶现货市场价格。

下周供给方面利好延续；需求方面下游囤货意愿较低；库存方面，青岛地区

天胶库存开始降速累库，对天胶压力减少。预计下周天然橡胶价格维持区间震荡

为主，幅度在 200-500 元/吨之间，近期还需多关注下游实际需求情况。

五、风险点

1.俄乌局势前景不明朗

2.下游轮胎采购不及预期
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风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资

者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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