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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力上涨

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

2月 14--2 月 18 日，沪金指数总成交量 88.2 万手，较上周增加 33.2 万手，

总持仓量 21.6 万手，较上周增仓 3.1 万手，沪金主力上涨，主力合约收盘价

386.64，与上周收盘价上涨 3.04%。

二、影响因素分析
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1、宏观面

1.1、欧美经济

美国至 2月 12 日当周初请失业金人数 24.8 万人，预估为 21.9 万人，前值

为 22.3 万人。美国 1月新屋开工量四个月来首次下降，表明与疫情相关的劳动

力短缺削弱了近期建筑活动的进展。高材料成本和难以吸引熟练劳动力仍是建筑

商面临的难题，阻碍了新建筑的建设，并加剧了整个市场的住房短缺。此外，极

高的房价和近期抵押贷款利率的上升可能会降低人们的购房能力。最近的一项调

查显示，25%的美国人表示现在是买房的好时机，这一比例创下了历史新低。尽

管如此，由于建筑商在 2021 年销售强劲后面临积压订单的增加，未来几个月房

屋建设预计可能仍保持健康。

美国首周初请失业金人数 （千人）
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美国新屋开工量 （%）
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美国商务部周三的报告，1月消费者支出大幅反弹。作为衡量商店、网上和

餐厅支出的指标，1 月份美国零售额经季节性因素调整后环比增长 3.8%，远好

于道琼斯指数预计的 2.1%。

美国零售销售数据 （%）
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美国 2月消费者信心指数初值从去年 12 月的 70.6 点降至 61.7 点，逊于市

场预期，创近 11 年来新低，反映出 2021 年底疫情升温及通膨持续攀升，导致美

国消费者对财务前景感到担忧，消费态度更加谨慎。

美国消费者信心指数 （%）

数据来源：全球经济指标数据网

1.2 全球确诊病例累计超 4亿

世卫报告中指出，早期研究数据表明，奥密克戎亚变体 BA.2 毒株更易传

播。根据丹麦的疫情数据进行测算，该亚变体比奥密克戎原始毒株 BA.1 的传

染性增加了 30%，但其导致的疾病严重程度与奥密克戎原始毒株相比并无差别。

目前，奥密克戎毒株已取代德尔塔毒株成为全球范围内的主要流行毒株，各地



近期上报的新冠病毒基因序列中，98.3%为奥密克戎毒株。亚变体 BA.2 毒株的

所占比例也逐渐上升，截至 2月 14 日，该亚变体毒株已在 10 个国家和地区成

为主要流行毒株。

世卫组织发布新冠肺炎每周流行病学报告指出，2月 7日至2月 13日期间，

全球新冠肺炎新增确诊病例超过 1600 万，较前一周减少 19%，新增死亡病例数

量与前一周接近。

全球每日新增确诊病例 （万）
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全球单日新增死亡病例 （万）
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根据 Worldometer 实时统计数据，截至北京时间 2022 年 2 月 18 日 6 时 30

分左右，美国累计确诊新冠肺炎病例 79873717 例，累计死亡病例 954040 例。

与前一日6时 30分数据相比，美国新增确诊病例146113例，新增死亡病例2750

例。



近期美国疫情形势依旧严峻，疫情下生活成本的大幅增加让美国民众对政

府的信任度不断降低，盖勒普民调显示，82%受访的美国人认为自己的国家“没

走在正轨上”。密歇根大学 2月美国消费者信心指数初值录得 61.7，创十年新

低，10 日的一项调查更是显示，只有 18%的受访民众认为美国政府能处理好经

济问题，与 2021 年 3 月相比再度下跌 12 个百分点。

美国单日新增病例 （万）
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法国公共卫生部门 2月 17 日公布的数据显示，截至当天，法国累计新冠肺

炎确诊病例达 22068635 例，过去 24 小时内新增 92345 例；累计报告死亡病例达

136142 例，过去 24 小时内新增 259 例，截至 17 日，该国共有重症住院患者 3055

例。

法国单日新增病例。
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2、供需端及资金面

世界黄金协会最新发布数据显示，1月，全球黄金 ETF 在北美基金的主导

下净流入 46.3 吨（约合 27 亿美元，资产管理规模增加 1.3%），欧美地区的净



流入显著超过亚洲的流出量。总体来看，全球黄金 ETF 净流入的主要驱动来自

于金价走强和股市大幅下挫，尽管在 1月底美联储的鹰派声明发出后金价遭遇

下跌。

具体来看，北美黄金 ETF 净流入 49.0 吨（约合 29 亿美元），主要集中在

美国，该地区基金对金价变化的反应相较其他地区更为强烈。世界黄金协会表

示，在黄金 ETF 期权到期之前，金价的大幅跳升也可能促成了一定的黄金 ETF

流入。金价在 1月上旬反弹近 3%，涨至 1847 美元/盎司的月内高位，令黄金

ETF 出现净流入。而在股市显著下挫的情况下，投资者避险需求上升，也推升

了黄金 ETF 的吸引力。

欧洲基金总持仓上升 6.7 吨（约合 3.85 亿美元），这是由于其 1月份的

通胀率仍然保持高位且高于预期。北美和欧洲的黄金 ETF 流入量大大超出亚洲

基金的流出量，后者 1月流出 9.9 吨（约合 5.89 亿美元）。世界黄金协会认

为，中国黄金 ETF 的流出是其主要原因，“中国投资者在 1月底的春节前夕减

持了手中的仓位以防节日期间国际市场的不确定性，且彼时在美联储的鹰派表

态下，金价表现较为弱势且预期承压。”世界黄金协会表示，印度黄金 ETF 由

于本地债券收益率的上升也出现了外流。

全球主要黄金 ETFs 持仓总量 （吨）
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3、美元指数

1 月 25-26 日联邦公开市场委员会会议纪要显示，多数与会者指出，如果

通胀率没有如预期下行，那么委员会以比目前预期的速度更快取消宽松政策将

是合适之举。虽然会议纪要强调了“保持灵活”的重要性，但在 3月份预期的

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh600916/nc.shtml


升息幅度或缩表计划方面却没有透露新线索，这使得投资者认为该纪要比预期

略偏鸽派。

据 CME“美联储观察”，美联储 3月维持利率在 0%-0.25%区间的概率为 0%，

加息 25 个基点的概率为 42.1%，加息 50 个基点的概率为 57.9%；5 月维持利率

在 0%-0.25%区间的概率为 0%，加息 25 个基点的概率为 0%，加息 50 个基点的

概率为34.8%，加息 75个基点的概率为55.2%，加息100个基点的概率为10.1%。

美元指数
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三，后市行情研判

最近一段时间，俄乌紧张局势不断升级，俄罗斯与美西方国家关系愈发紧张。

美方一直在渲染俄罗斯将在 2月 16 日对乌克兰发动“入侵”，但 2月 16 日并没

有发生这样的情况。据法新社最新消息，美国政府 17 日敦促俄罗斯就“不会入

侵乌克兰”发表声明，然而，就在该消息曝出前不久，俄新社报道称，俄罗斯驱

逐了美国驻俄副大使戈尔曼，危机还在持续，推动黄金价格持续上涨。

大周期技术形态看黄金还处于高位运行中，COMEX 金从 20 年 8 月创历史新

高后开始一年多回调震荡走势，周线看已到大三角末端，震荡逐步收敛，本周大

幅上涨，向上突破大三角。
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COMEX 黄金周线向上突破
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四，交易策略建议

建议多单持有。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可

发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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