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一、沪铝期货合约本周走势及成交情况

1、本周沪铝震荡
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2，沪铝本周成交情况

1月 17--1 月 21 日，沪铝指数总成交量 256.8 万手，较上周增加 14.6 万手，

总持仓量 48.1 万手，较上周减仓 1.7 万手，沪铝主力震荡，主力合约收盘价

21430，与上周收盘价上涨 1.23%。
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二、影响因素分析

1、宏观面

国家统计局 17 日发布数据，2021 年，中国国内生产总值（GDP）为 1143670

亿元，按不变价格计算，比上年增长 8.1%，两年平均增长 5.1%，实现“十四五”

良好开局。国家统计局局长宁吉喆在 17 日举行的国新办发布会上表示，这一年，

中国经济总量占全球经济比重预计超 18%，对世界经济增长的贡献率预计将达到

25%左右。人均国内生产总值超 8万元人民币，按年均汇率折算为 12551 美元，

超世界人均 GDP 水平。人民生活水平进一步提升。2021 年，新增就业人数超 1200

万。全年全国居民人均可支配收入 35128 元，比上年名义增长 9.1%，两年平均

名义增长 6.9%；扣除价格因素实际增长 8.1%，两年平均增长 5.1%，与经济增长

基本同步。

我国 GDP 增长率 （%）
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从去年季度经济增速来看，一、二、三、四季度同比分别增长 18.3%、7.9%、

4.9%、4.0%，增速逐季放缓。“按两年平均算，一、二、三、四季度分别增长

4.9%、5.5%、4.9%、5.2%，四季度经济两年平均增长率比三季度还高一些，

反映经济运行总体平稳。

经济学家钟正生表示 2022年中国经济将重回下行，主要原因就是新冠疫情

后，推动中国经济快速恢复的房地产投资和出口这两个增长动能可能放缓，而基

建、制造业投资和消费较难对冲。预计在跨周期政策的适度发力下，全年实际



GDP增速有望达到 5%以上。这一增速虽然相较 2021年有所回落，但大致与中

国经济的潜在增长率相契合，亦能为 2035年基本实现社会主义现代化奠定扎实

的年度基础。

经济学家连平表示 2022年美联储货币政策收紧节奏和力度仍有一定变数，

存在加息一次 0.25%的可能性。我国国际收支双顺差、中美之间一定的利差、跨

境资本流动有效管理，以及中国经济韧性良好，将能有效抵御美联储货币政策的

“外溢效应”。中国货币政策将“以我为主”，为达成 2022年货币政策目标，

央行将保持市场流动性合理宽裕，促进信贷和社融平稳较快增长并进一步改善信

贷结构，推动贷款市场报价利率稳定运行并有所下降，以再贷款再贴现等工具达

成总量、结构和价格三位一体的政策效应，小幅降准以改善银行信贷投放功能。

疫情方面，1月 20日，世卫组织非洲区域办事处在刚果（布）首都布拉柴

维尔召开在线记者会。根据发布会的内容，非洲大陆最近一周的新增确诊病例数

和新增死亡人数都出现了较为显著的下降，降幅分别是 20%和 8%。新冠患者的

病死率由前三波疫情的 2.4%以上降至约 0.68%，但仍然为全球最高。

根据世卫组织的数据，非洲大陆有 36个国家发现了奥密克戎变异株，而全

球有 169个国家检测到这种变异株。截至 1月 16日，非洲大陆累计有超过 1040

万例新冠确诊病例，233000多人死亡。虽然这一轮疫情的病例激增和下降都非

常迅速，非洲大陆的新冠死亡率和住院率相比之前也较低，但非洲艰难的抗疫形

势远未扭转。由于一些新冠特效药供应有限且成本高昂，非洲国家在获得这些药

物方面还面临很大的困难。莫提指出，迅速诊断、疫苗和特效药治疗将是结束新

冠疫情的捷径，药物分配不应再重演新冠疫苗分配的不平等。此外，尽管最近几

个月非洲的疫苗供应量一直在增加，但疫苗接种率仍然很低，只有 10%的非洲

人口完成了疫苗接种。

据Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 1月 21 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 34268 万例，死亡病例超过 559 万例。其中五分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 7054 万例，死亡病例至 88.3

万例。

全球新冠肺炎数据：



数据来源：新浪新闻

全球疫苗接种数据
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2、供给面



海外减产仍有扩大可能，此次欧洲能源危机主因俄罗斯表示当前寒潮天气，

需要积极储备天然气以确保本国供暖，对欧洲天然气输送实行断供，其通过“亚

马尔—欧洲”天然气运输管道向欧洲输送的天然气气量降为零。从本质上看，此

次断供或和“北溪 2号”管道项目有关，欧俄地缘政治加剧了欧洲能源短缺问题。

据 SMM 统计，当前西欧电解铝产能约为 500 万吨，占全球总产能 6%，去年 11 月

末西欧电解铝运行年化产能约 326 万吨，平均开工率为 65.2%，整体开工率水平

处于年内低点。目前欧洲各大铝冶炼厂因能源问题减产产能已达 84.2 万吨左右，

占全球电解铝产能的 1.1%。若高电价问题持续未能缓解，全球原铝供给将面临

进一步收缩风险，需要持续关注俄罗斯和欧洲国家之间的地缘政治问题对能源价

格的影响。

欧洲天然气价格继续冲高

数据来源：全球经济指标数据网

国内供应边际转松，供应上，云南、内蒙古等地持续缓慢复产，目前云南产

能恢复约 30 万吨，同时随着冶炼利润的恢复和双碳政策的边际缓和，复产范围

已逐步扩大至山西、广西等地，运行产能持续小幅抬升。截至 2022 年 1 月初，

国内电解铝运行产能 3769.5 万吨，建成产能 4377.4 万吨，全国电解铝企业开工

率 86.1%，1 月份预计产能延续小幅增加。

目前铝锭和铝棒出库连续下滑，铝棒库存继续累积，铝棒加工费回落至 180

元/吨低位，整体国内呈现供应边际放松和需求转淡特征。目前国内社会库存从

前期百万吨的高位持续回落至 75.2 万吨，淡季去库的持续性和幅度均超出市场

预期，主因国内疫情再次暴发，新疆、甘肃等地发往华东等地的货物受此影响滞



留在途中，到货偏少。预计随着春节的临近，累库拐点即将到来。

电解铝社会库存 （万吨）
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3、需求面

数据显示，2021 年，我国汽车产销分别完成 2608.2 万辆和 2627.5 万辆，

同比分别增长 3.4%和 3.8%，结束了 2018 年以来连续 3年的下降局面。2021 年，

我国新能源汽车累计销售 352.1 万辆，同比增长 1.6 倍左右，连续 7年位居全球

第一，创造了 2016 年以来的最快增速，其中私人消费占比接近 80%，可持续发

展能力进一步提升。



2021 年汽车产量同比
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中国汽车工业协会预测表示，2022 年，我国汽车新车销量将达到 2750 万辆，

同比增长 5%左右。其中乘用车销量 2300 万辆，同比增长 7%，商用车销量 450

万辆，同比下降 6%。新能源汽车销量将达到 500 万辆，同比增长 42%，市场渗透

率有望超过 18%。

乘联会表示，根据最新发布的政策，2022 年保持现行购置补贴技术指标体

系框架及门槛要求不变，而补贴规模从原来预期的 200 万辆补贴规模上限没有锁

定，将实现贯穿 2022 年全年的补贴。随着新能源产业链的规模翻倍提升，降成

本能力提升，由此预期 2022 年年末的新能源车增量很强。原来预期 2022 年新能

源乘用车销量 480 万辆，目前应调整到 550 万辆以上，新能源乘用车渗透率达到

25%左右。新能源汽车有望突破 600 万辆，新能源汽车渗透率在 22%左右。

中国光伏行业协会下调 2021 年装机预测至 45GW-55GW，12 月 15 日，在 2021

年中国光伏行业年度大会上，中国光伏行业协会名誉理事长王勃华表示，中国光

伏行业协会将 2021 年装机预测由 55GW-65GW 下调至 45GW-55GW。发展不及预期

的原因在于，指标下发滞后、价格上涨等。2022 年装机在巨大国内光伏发电项

目储备量推动下，可增至 75GW 以上。



电网投资完成额
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国网今年计划开工 13 条特高压线路，十四五期间总投资 3800 亿元。今年特

高压项目核准提速，规划的项目有望全部核准，未来四年特高压建设规模空前。

“十四五”期间，国网规划建设特高压工程“24 交 14 直”，涉及线路 3万余公

里，变电换流容量 3.4 亿千伏安，总投资 3800 亿元。知情人士透露，“2022 年，

国网计划开工‘10 交 3 直’共 13 条特高压线路”

三，后市行情研判

短期看欧洲能源问题仍存，同时国内库存持续去化至低位支撑铝价。短期市

场或继续交易海外逻辑，预计铝价维持振荡偏强，但高度仍受制于需求，在国内

供需边际转松格局下不建议追高，关注能源危机持续性，同时关注库存变动和国

内复产规模扩大的可能。

从盘面看本周回调后企稳，在 10 日均线支持下小幅反弹，整体看走势还是

偏强运行。但临近春节有浮盈变现需求，盘面会有回落走势，逢高减仓。

四，交易策略建议

建议多单持有，逢高减仓。



风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定
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