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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

12 月 20--12 月 24 日，沪金指数总成交量 76.7 万手，较上周减少 19.8 万

手，总持仓量 18.5 万手，较上周增仓 0.4 万手，沪金主力震荡，主力合约收盘

价 373.56，与上周收盘价上涨 0.21%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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1.1、欧美经济

美国商务部 22 日公布的最终修正数据显示，今年第三季度美国实际国内

生产总值按年率计算增长 2.3%，较此前公布的修正数据上调 0.2 个百分点，略

好于预期，但较第二季度的增长 6.7%大幅下滑，创 2020 年第二季度以来的最

低增速。供应短缺，净出口增长放缓以及政府向企业、家庭提供的疫情支持资

金减少，是第三季度美国经济增长放缓的主要原因。。

美国 GDP 季度增长率 （%）
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经济学家预计，美国 2021 年的平均 GDP 增长将达到 5.5%，这也将创造 1984

年以来的最佳增幅。数据还显示，占美国经济活动三分之二的消费者支出在第

三季度增长 2%，该数字低于第二季度 12%的增幅。同时，经济学家认为，因为

奥密克戎变异株的出现，以及高通胀和供应链问题，美国在 2022 年的 GDP 增

长将受到限制。

美国上周首申人数变动不大，暗示随着就业市场继续复苏，裁员人数处于

历史低位。美国上周首申人数维持低位变化不大，暗示劳动力市场继续复苏。

美国劳工部周四公布的数据显示，12 月 18 日当周美国首次申请失业救济人数

为 20.5 万人，符合预期，较前值的 20.6 万人变化不大。截至 12 月 11 日当周，

持续申领政府救济金人数降至 186 万人。目前领取某种形式政府救济金的总人

数回落至 210 万，接近疫情爆发前水平。

周美国首次申请失业救济人数 （千人）
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1.2 奥密克戎成为欧美主要传染毒株

据世界卫生组织发布的新一期全球新冠疫情周报，截至欧洲中部时间 21

日 14 时，全球已有 106 个国家和地区报告了奥密克戎毒株感染病例，与这一

毒株相关的整体风险仍然“非常高”。据报告介绍，目前全球主要流行的变异

新冠病毒仍为德尔塔毒株，但已有证据显示奥密克戎毒株比德尔塔毒株拥有更

强的传播优势，目前奥密克戎毒株正在全球多地快速传播，还不清楚该毒株能

如此传播有多大程度是与“免疫逃逸”、病毒本身更强的传染性或两者的结合

相关。

据美国约翰斯·霍普金斯大学发布的全球新冠肺炎数据实时统计系统，截

至美国东部时间 2021 年 12 月 23 日下午 6点，全美共报告新冠肺炎确诊

51784213 例，死亡 813872 例。过去 24 小时，美国新增确诊 271005 例，新增

死亡 2089 例。《纽约时报》报道说，由于奥密克戎毒株快速传播，美国日均

新增确诊病例达到 16.8 万，已经超过德尔塔毒株占主导时的峰值。奥密克戎

毒株快速传播，让美国多个城市的病例“以近乎垂直的曲线”增长，每两到三

天病例数量就增加一倍。

美国每日新增确诊病例 （万）
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据英国政府 22 日公布的数据，该国当天新增新冠确诊病例 106122 例，是

疫情暴发以来该数据首次超过 10 万例。22 日数据显示，英国累计新冠确诊

11647473 例；当日新增新冠死亡病例 140 例，累计死亡 147573 例。据英国卫

生安全局 22 日发布的数据，该国当天新增奥密克戎毒株感染病例 13581 例，

累计感染 74089 例。英国卫生大臣赛义德·贾维德日前指出，英国的奥密克戎

毒株实际感染病例数可能“显著高于”官方数据。

英国单日新增病例
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23 日法国在 24 小时内新增新冠确诊患者 91608 例，使新冠感染者累计超

过 888.9 万例，这是新冠疫情暴发以来的日增最高纪录，单日增加病亡患者 179

例，使病亡总数达到 122295 例，全国重症患者现有 3208 例。

法国单日新增病例
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2、供需端及资金面

通胀成为今年市场的主要担忧之一，许多投资者认为，作为对冲通胀的资产，

黄金有望上涨。但影响金价走势的还有许多其他相互矛盾的因素，其中包括了美

国股市、强劲的经济复苏、美元和美债实际收益率。美国今年流入股市的资金几

乎超过了过去 20 年的总和，这是美股有史以来最受欢迎的时期，且美元指数在

今年也上涨了约 8%，这阻碍了黄金价格的上涨。此外，美债实际收益率从约-1.1%

的水平上升到了-0.6%。

历史观察值得注意的是，每当美联储开始加息后，黄金的表现都相当不错。

一旦美联储以超预期的速度完成缩减购债计划并加息，这可能反而金价上涨的触

发因素，金价触底反弹不会是意料之外的事。在黄金过去历时 12-13 个月的修正

期看来，这是长期牛市中一个完全健康和正常的部分。除了技术层面外，实际上，

让金价在 2021 年保持低位的因素可能会在 2022 年推动金价的走高。

黄金的实物市场，自去年新冠疫情爆发以后，2021 年中国和印度的黄金实

物需求正复苏。今年各国央行黄金的净购买量可能达到 450 亿吨黄金。而且，不
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是只有新兴市场在购买黄金，连新加坡和爱尔兰等发达国家也增加了黄金的储

备。全球消费者对珠宝、金条、金币的需求正在增加。考虑到发达国家也开始增

加黄金的储备，今年前三个季度的黄金实物需求将比 2019 年疫情爆发的前三个

季度需求更高。

黄金需求
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3、美元指数

欧洲央行管理委员会成员在霍尔兹曼线上简报会上表示，如果通胀率放缓程

度不符合预期，欧洲央行明年可能会减少或是逐步取消资产购买，在极端情况下，

于 2022 年加息也是有可能的。霍尔兹曼称，通胀率放缓程度不及预期将给决策

者敲响“警钟”，结束 APP 购买将是想市场发出的“非常强烈的信号”，表明随

后将会加息。

汇丰银行报告指出，整体而言，尽管美联储政策立场比预期的更加鹰派，但

显然没有足够动力来保证美元能够大幅上涨。而在 11 月份，由于美联储的鹰派

指引，美元的反弹已经加速。尽管 12 月份联邦公开市场委员会会议兑现了该指

引，但不足以推动美元指数突破年初至 11 月的最高水平。突破失败引发逆转，

美元已经稳定在 12 月区间的中部。在美联储持续退出宽松货币政策的支持下，

仍预期美元在 2022 年逐步走强。

美元指数
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三，后市行情研判

美联储发布 12 月议息会议声明，维持基准利率不变，且计划从明年 1月开

始加速削减 QE，由当前每月减少购买 100 亿美元美债与 50 亿美元 MBS 提速至每

月减少购买 200 亿美元美债与 100 亿美元 MBS 直至明年 3 月附近结束本轮 QE。

此外，美联储通过点阵图传递了 2022 年或将加息 3次的信息，符合市场一致预

期。大周期技术形态看黄金还处于高位运行中，COMEX 金从 20 年 8 月创历史新

高后开始将近一年回调震荡走势，周线看呈现大三角局势运行，暂时观望。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定

性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
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