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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力上涨

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

12 月 13--12 月 17 日，沪金指数总成交量 86.5 万手，较上周增加 9.0 万手，

总持仓量 18.1 万手，较上周增仓 0.3 万手，沪金主力上涨，主力合约收盘价

372.78，与上周收盘价上涨 1.96%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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1.1、欧美经济

美国劳工部 11 日发布数据显示，CPI 同比大涨 6.8%，创 1982 年 6 月（39

年）以来的最高水平。扣除食品和能源的核心 CPI 同比上涨 4.9%，涨幅比 10

月的 4.6%还要大，这也是 1991 年以来的最高涨幅，上月 11 日，美国 CPI 刚刚

创下 31 年最高水平。推动 CPI 增长的最大驱动力是能源价格的上涨，11 月美

国居民能源成本比去年飙升了 33%，其中，汽油指数上涨了 58.1％，天然气指

数上涨了 58.1％，电力指数上涨了 6.5％。燃油指数增长了 59.3％。

美国 CPI 数据创 39 年新高 （%）

数据来源：全球经济指标数据网

一些经济学家认为，美国明年总体通胀率可能超过 7%，投资者普遍预计，

美联储会收紧购债（taper）提前加息的预期。

16 日美联储发布 12 月议息会议声明，维持基准利率不变，且计划从明年

1月开始加速削减 QE，由当前每月减少购买 100 亿美元美债与 50 亿美元 MBS

提速至每月减少购买 200 亿美元美债与 100 亿美元 MBS 直至明年 3月附近结束

本轮 QE，符合市场预期。此外，美联储通过点阵图传递了 2022 年或将加息 3

次的信息



数据来源：wind

1.2 奥密克戎毒株全球扩散，欧美多国开始实施防控措施

世界卫生组织总干事谭德塞称，目前有 77 个国家报告发现奥密克戎毒株

感染病例，该毒株传播速度比其他任何菌株都要快，人们错误地认为奥密克戎

毒株引发的是轻微症状，这会让毫无准备的医疗体系崩溃。目前奥密克戎毒株

可能存在于大多数国家，尽管不断演变的证据表明，新冠疫苗在预防重症和死

亡方面的效力略有下降，加强针可以在我们前进的过程中发挥重要作用。

欧洲疾控中心洲疾控中心表示 ，根据评估，欧盟 omicron 病例未来两个

月将迅速增加，并可能在 2022 年初成为主流毒株。传染性增强以及由此导致

的病例数指数级增长，将迅速盖过严重性可能降低的好处，因此极有可能导致

住院率和死亡人数增加。

根据 Worldometer 实时统计数据，截至北京时间 12 月 16 日 6 时，美国累

计确诊新冠肺炎病例 51237252 例，累计死亡病例 822738 例，与前一日 6时 30

分数据相比，美国新增确诊病例 124674 例，新增死亡病例 2015 例。美国疾病

控制与预防中心最新数据显示，奥密克戎毒株目前已蔓延到全美 36 个州，而

这一新毒株目前约占纽约州和新泽西州所有新冠病例的 13%。目前德尔塔毒株

仍是全美占主导地位的毒株，美国新冠死亡病例数仍在快速攀升。

数据显示，美国累计新冠死亡病例于今年 2月 22 日超过 50 万例，6月 15

日超过 60 万例，10 月 1 日超过 70 万例，从 50 万例增加到 60 万例用时 113 天，

从 60 万例增加到 70 万例用时 108 天，从 70 万例增加到 80 万例用时 74 天。

美国累计死亡病例
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法国新增超 6.5 万例确诊病例，或将加强边境管制措施。法国公共卫生局

当地时间12月15日更新的数据显示，法国新冠肺炎确诊病例累计达到8399846

例，与前一日相比新增 65713 例，死亡病例累计达到 120985 例，较前一日新

增 153 例。据法国媒体报道，法国政府拟于当地时间 12 月 17 日下午举行卫生

国防会议，为年底节庆期间的疫情防控推出强化措施,可能将加强边境管制措

施，具体细节或在未来数日内公布。

法国单日新增病例

数据来源：wind

德国疾控机构罗伯特·科赫研究所 16 日公布的新增确诊人数和新增死亡

人数分别为 56677 人、522 人，截至当天累计确诊 6670407 人、死亡 107202 人。

其中，该国官方用于监测疫情严重程度的“平均每 10 万人七日累计新增确诊

病例数”(发病率指数)当天回落至 340.1。罗伯特·科赫研究所指出，当前的

疫情发展仍令人高度担忧，重症患者数和死亡病例数仍在增长，一些地区的重

症收治能力已经超负荷。德国勃兰登堡州州长沃德克宣布该州进入“疫情紧急

状态”，这意味着该州将采取进一步的严格防疫措施以应对当前的新冠疫情。

德国单日新增病例
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2、供需端及资金面

美国总统拜登于 12 月 16 日签署了将债务上限提高 2.5 万亿美元的法案，使

美国财政部的借款授权延长至 2023 年，暂时避免政府债务违约。此次上调前，

美国联邦政府债务规模已达到约 28.9 万亿美元上调后至 31.4 万亿美元。

美国政府债务数据 （百万）

数据来源：全球经济指标数据网

这意味着民主、共和两党今年关于债务上限持续数月的博弈将告一段落。这

项立法使得美国财政部的借款授权可延长至 2023 年，两党有关债务上限的下次

交锋预计会发生在 2022 年 11 月 8 日的国会中期选举结束之后。在特朗普的任期

内，由于采取了广泛的减税措施和大规模的支出来应对疫情对经济的冲击，美国



债务上涨了约 7.85 万亿美元。2021 财年（2020 年 10 月 1 日至 2021 年 9 月 30

日）联邦政府财政赤字高达 2.77 万亿美元，略低于上一财年创纪录的 3.13 万亿

美元。美国独立研究机构联邦预算问责委员会指出，为应对疫情和促进经济复苏，

2021 财年的高额财政赤字并不令人感到意外，但这会导致美国长期背负很高的

债务。

国际货币基金组织(IMF)表示，全球债务去年飙升至创纪录的 226 万亿美

元，随着利率上升，引发了对债务可持续性的担忧。快于预期的加息可能会给高

负债国家带来压力，并迫使政府和企业削减债务和支出，损害经济增长。2020

年全球债务/GDP 比率上升 28 个百分点，达到 256%，是二战以来升幅最大的一年。

世界黄金协会的数据显示，由于买家为 11 月的节日以及随后的婚礼高峰期

囤积黄金，印度当前季度的黄金消费量可能将达到至少 10 年来的最高水平，随

着经济逐渐摆脱疫情，消费者信心回升，人们也纷纷涌向珠宝店。世界黄金协会

印度常务董事 Somasundaram 在接受采访时称，今年进口增加，海外采购前景依

然乐观，因为珠宝制造业发展仍处于非常高的水平。他补充称：“目前看来，我

们将迎来又一个进口和需求强劲的季度，除非出现另一波新冠疫情，否则 2022

年的黄金消费前景依然强劲。”由于开采量低且回收率适中，印度严重依赖金银

进口来满足国内需求，Somasundaram 称，印度黄金进口中，约三分之一是金矿

石，这些金矿石被送至该国的 32 家精炼厂加工，但是精炼厂在采购矿石方面面

临挑战，因为大多数工厂都没有可靠的供应商，通常依赖进口。

世界黄金协会的数据显示，印度 2020 年消费了 446.4 吨黄金，今年 1-9 月

的购买量约为 360 吨。数据显示，印度去年的总进口量为 400 吨，今年 1-9 月为

703 吨。

3、美元指数

美联储公布 12 月货币政策委员会决议声明，在维持 0%-0.25%政策利率不变

的情况下，如预期般将每月缩减债券购买计划的速度翻倍至 300 亿美元，点阵图

预计 2022 年将加息 3次，2023 年也将加息 3次。

机构分析师则认为，在美联储暗示将加快紧缩步伐后，美元料将面临短期下

行压力。虽然点阵图显示 2022 年加息次数高于预期初步推高了美元，但需要注

意的是，美联储对 2022-2024 年的加息次数预期从 9 月份的 1次、3次、3次调
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整为 3次、3次、2次，实际上仅增加了一次加息预期。

美元指数

数据来源：文华财经 和合期货

三，后市行情研判

美联储发布 12 月议息会议声明，维持基准利率不变，且计划从明年 1月开

始加速削减 QE，由当前每月减少购买 100 亿美元美债与 50 亿美元 MBS 提速至每

月减少购买 200 亿美元美债与 100 亿美元 MBS 直至明年 3 月附近结束本轮 QE。

此外，美联储通过点阵图传递了 2022 年或将加息 3次的信息，符合市场一致预

期。大周期技术形态看黄金还处于高位运行中，COMEX 金从 20 年 8 月创历史新

高后开始将近一年回调震荡走势，周线看呈现大三角局势运行，暂时观望。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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