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一、沪铝期货合约本周走势及成交情况

1、沪铝主力上涨
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2，沪铝本周成交情况

12 月 13--12 月 17 日，沪铝指数总成交量 258.6 万手，较上周增加 23.1 万

手，总持仓量 51.1 万手，较上周增仓 1.9 万手，沪铝主力上涨，主力合约收盘

价 19765，与上周收盘价上涨 4.30%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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12 月 15 日央行下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，释放长期资金约

1.2 万亿元。此次降准的目的是加强跨周期调节，优化金融机构的资金结构，提

升金融服务能力，更好支持实体经济。一是在保持流动性合理充裕的同时，有效

增加金融机构支持实体经济的长期稳定资金来源，增强金融机构资金配置能力。

二是引导金融机构积极运用降准资金加大对实体经济特别是中小微企业的支持

力度。三是此次降准降低金融机构资金成本每年约 150 亿元，通过金融机构传

导可促进降低社会综合融资成本。

中国 11 月社会消费品零售总额同比增长 3.9%，预期 4.7%，中国 1-11 月社

会消费品零售总额同比增长 13.7%，预期 13.8%。中国经济长期向好的基本面没

有变，国家统计局发言人付凌晖表示，从增长看，一、二、三季度国内生产总值

两年平均增速分别为 5%、5.5%和 4.9%，三季度经济增速回落比较明显，也反映

出经济存在下行压力。从未来看，尽管存在需求收缩、供给冲击、预期转弱这三

重压力，但也要看到，中国经济长期向好的基本面没有变，韧性强的特点也比较

突出。下阶段，持续做好宏观政策的跨周期和逆周期调节有机结合，保持经济稳

定发展仍有较好基础。

我国 GDP 增长率
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疫情方面，14 日世卫组织举行新冠肺炎例行发布会，迈克尔·瑞安表示，

在出现新冠变异病毒奥密克戎毒株的国家，该毒株以非常快的速度传播，引发了

大量病例，预计几个星期后此轮疫情可能将达到顶峰。瑞安同时指出，新冠疫苗

似乎对奥密克戎毒株起到了一定的防护作用，世卫组织目前正搜集相关实验证

据，以了解疫苗对奥密克戎毒株的有效性。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 12 月 17 日 7 时，全球



新冠病毒确诊病例超过 27313 万例，死亡病例超过 535 万例。其中六分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 5141 万例，死亡病例至 82.4

万例。 全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

全球疫苗接种数据
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2、供给面

2021 年 11 月中国电解铝产量 306.8 万吨，同比下降 3%，日均产量 10.2 万

吨，环比持平。2021 年 1-11 月中国共生产电解铝产量 3531.7 万吨，累计同比

增 4.35%。进入 12 月，供给端看国内预计暂无新的减产出现，同期暂时不会出

现大规模复产，短期关注文山 30 万吨产能事故后复产进度，预计当月电解铝产

量 318 万吨，日均产量 10.25 万吨左右 。
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成本方面，原料端氧化铝价格继续回落趋势，煤炭价格回落带动自备电成本

走低，电解铝行业亏损情况逐渐扭转。截至 12 月 13 日，电解铝平均完成成本在

18231 元/吨附近，利润约为-448 元/吨。原料端氧化铝价格继续回落趋势，煤炭

价格回落带动自备电成本走低，电解铝行业平均利润转正。后市继续关注氧化铝



及动力煤价格走势，预计电解铝成本仍有进一步下移空间。
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国产氧化铝市场价格继续全面向下调整，周均价环比跌幅约 230 元/吨。中

国氧化铝市场冷清态势未有回暖，随着网价持续下行，网价与实际成交价差与前

期相比明显减小，但整体来看市场实际成交价仍表现为贴水“网价”状 态。上

周中国预焙阳极市场主流价格持稳运行，市场成交执行订单发货为主，物流通畅，

原材料价格继续小幅走低，成本面支撑弱化，预计短期内价格仍有下行空间。
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3、需求面

个人住房贷款、开发贷双双同比多增，房地产融资回暖迹象增多。12 月 13



日，中国人民银行发布数据显示，2021 年 11 月末，个人住房贷款余额 38.1 万

亿元，当月增加 4013 亿元，较 10 月多增 532 亿元。另据监管部门和多家银行透

露，11 月末，银行业金融机构房地产贷款同比多增 2000 多亿元，其中，个人住

房贷款余额同比多增 1100 多亿元，开发贷款同比多增 900 多亿元。国内房地产

行业景气度较高，但是，中国恒大债务问题引而不发，但在四季度很可能逐渐释

放出市场影响，2021 年全年房地产市场情况可能不及 2020 年，房地产行业对有

沪铝影响将偏向中性。

销售面积累计同比
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新开工面积累计
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中汽协发布的最新数据显示，11月我国汽车产销分别为258.5万辆和252.2

万辆，环比分别增长 10.9%和 8.1%，同比分别下降 9.3%和 9.1%。1-11 月，汽车

产销分别完成 2317.2 万辆和 2348.9 万辆，同比分别增长 3.5%和 4.5%，增幅比

1-10 月均继续回落 1.9 个百分点。展望 12 月及全年销量，陈士华表示，我国汽



车消费需求仍然稳定，但供应端仍存在不确定性，叠加去年同期高基数因素影响，

汽车产销保稳压力依然较大。中汽协方面预测，2021 年全年我国汽车产销或将

超过 2600 万辆，略高于去年同期水平。其中，新能源汽车全年产销有望双双超

过 340 万辆。

国内汽车产量累计同比
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2021 年月度产量同比
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三，后市行情研判

上周央行宣布降准，随后中央经济工作会议强调“稳”字当头，国内政策的

松动对市场情绪提振有限。海外反面，由于美国通胀问题严重，缩减债券购买计

划的速度翻倍至 300 亿美元，点阵图预计 2022 年将加息 3次，2023 年也将加息

3次。基本面看，供给端维持稳定，下游加工环节需求略有提升，但终端市场在

淡季背景下依旧疲软。成本方面，当前电解铝行业平均成本在氧化铝、煤炭价格



下行带动下走低，由于氧化铝尚未出现止跌信号，短期内电解铝下方支撑或进一

步走弱。综合来看，由于需求端难以提供较强上升驱动，成本端又存在进一步走

低可能，预计铝价大概率将延续震荡走势。不过仍需关注冬奥、采暖季政策对供

给端氧化铝、电解铝开工率的影响。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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