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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

12 月 6--12 月 10 日，沪金指数总成交量 87.5 万手，较上周减少 41.0 万手，

总持仓量 17.8 万手，较上周增仓 0.1 万手，沪金主力震荡，主力合约收盘价

365.62，与上周收盘价微跌 0.02%。

二、影响因素分析

1、宏观面

1.1、欧美经济
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美国劳工部公布的 11 月非农就业报告显示，11 月非农就业增加 21 万人，

预期为 55 万人。11 月非农大幅不及预期，主要是疫情反弹拖累。美国疫情自

11 月初即开始明显反弹，拖累低端服务业恢复，在劳动力持续回流的背景下，

酒店休闲行业的新增就业反而大幅弱于上期。

美国非农就业人数 （千人）
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失业率 4.2%，预期为 4.5%，美国仍需恢复 420 万个就业岗位，才能恢复

到疫情前的水平。乐观地说，只要能解决与奥密克戎毒株相关的不确定性，这

一目标有望在 2022 年年中实现。但如果就业增长不温不火，加上通胀居高不

下，可能令美联储进退两难，因为过早收回金融支持的风险可能对经济发展构

成风险。

美国失业率 （%）
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尽管 11 月就业人数为 21 万人，不及预期的 55 万人的一半，且 10 月修正

后的就业人数为 54.6 万人，但美国市场的最初反应并不强烈。失业率的改善

超过预期，劳动参与率上升至 61.8%，这是 7月份以来的首次上升。机构分析

称，美国就业增速不及预期，但失业率低于预期，同时劳动参与率也在增加。

好坏因素参半。

1.2 奥密克戎毒株扩散，欧美疫情持续加重

12 月 9 日，世卫组织非洲区域办事处在刚果（布）首都布拉柴维尔召开在

线记者会。根据发布会的内容，全球已有 57 个国家和地区出现奥密克戎变异

株感染病例，其中 10 个为非洲国家，非洲大陆的奥密克戎变异株感染病例数

占全球近 1000 例相关病例数的 46%。非洲所有国家和地区的新增确诊病例数都

呈现上升趋势，其中南非的新增病例数最多，包括南非在内的五个非洲国家的

新增病例数占全非洲新增病例数的 86%。研究人员正开展研究，确定奥密克戎

变异株是否更具传染性，是否会导致严重的疾病，以及是否对疫苗和现有治疗

方案产生影响。

南非单日新增病例
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世卫组织非洲区域免疫和疫苗开发项目负责人理查德·米希果表示：“令人

鼓舞的是，来自南非的最新数据表明，奥密克戎变异株可能并不会导致严重的

疾病。根据南非 11月 14日至 12月 4日期间多个地区的住院数据，重症监护

室的占用率仅为 6.3％。”南非的数据来自一些受奥密克戎变异株冲击最严重的

区域，在 1200个住院案例中，仅有 98人需要吸氧治疗，但数据样本数量仍然



较少，且大多数患者不到 40岁，随着患者各项临床数据的变化，奥密克戎变

异株的影响力可能会发生变化。

据美国约翰斯·霍普金斯大学发布的全球新冠肺炎数据实时统计系统，截至

美国东部时间 2021年 12月 9日下午 6点，全美共报告新冠肺炎确诊 49629579

例，死亡 794112例。过去 24小时,美国新增确诊 108853例，新增死亡 1038

例。美国疾控中心发布的数据显示，美国拉美裔、原住民、非洲裔的死亡率依

旧远超疫情前的水平，公共卫生专家认为，基于这些数据，美国新冠肺炎疫情

的实际死亡人数比官方统计数据高 20%，这意味着目前美国死于新冠肺炎的人

数可能接近 100万，而非官方统计的 79.4万。

美国单日新增病例
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德国单日新增病例
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根据英国卫生部 8日公布的最新数据，英国 24小时新增新冠肺炎确诊病

例超过 5万 1千例，其中包括奥密克戎毒株感染病例 131例。英国已经连续两

天新增奥密克戎感染病例超过 100例，累计奥密克戎感染病例达到 568例。英

国首相鲍里斯·约翰逊宣布，启动包括强制戴口罩等措施在内的《应对新冠疫情：

秋冬计划》B计划，即后备计划，以应对奥密克戎毒株在英国快速传播。

英国单日新增病例
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2、供需端及资金面

前三季度，我国黄金实际消费量813.59吨，与 2020年同期相比增长48.44%，



中国黄金协会副会长兼秘书长张永涛透露了我国黄金消费的最新数据。张永涛介

绍，黄金行业积极应对，呈现出黄金全产业链协同共进、统筹发展的良好势态。

前三季度，全国黄金实际消费量 813.59 吨，与 2020 年同期相比增长 48.44%，

较疫情前 2019 年同期增长 5.89%。其中黄金首饰 529.06 吨，较 2020 年同期增

长 54.21%，较 2019 年同期增长 1.11%；金条及金币 214.13 吨，较 2020 年同期

增长 50.25%，较 2019 年同期大幅增长 29.11%。前三季度，国内黄金 ETF 增持

11.04 吨，截至 9月末，国内黄金 ETF 持有量约 71.95 吨。

11 月，全球黄金 ETF 净流入 13.6 吨，这是自 7月以来的首次月度净流入。

北美和欧洲基金的流入量远超亚洲基金的流出，而亚洲黄金 ETF 也是自 5月以来

首次出现流出。全球黄金 ETF 总持仓已从年内最低点反弹升至 3578 吨，在美国

几十年来最高的通胀水平以及权益市场波动加剧的情况下，大型黄金 ETF 的吸引

力有所恢复。

美联储于 11 月初正式宣布了缩减购债计划，并强调要对加息保持耐心。同

时，最新的美国消费者物价指数（CPI）涨至 1990 年以来的最高水平，美联储主

席也已承认目前的高通胀水平不应再被定性为“暂时性”的，但该言论发生在月

末，因此对 11 月的黄金需求提振有限。11 月的欧元区通胀率同样创下欧元时代

的新高，而该地区的货币政策前景目前看起来仍将维持鸽派立场。

北美和欧洲黄金ETF均为 11月的全球净流入作出了主要贡献。北美黄金ETF

流入 12.1 吨，主要美国黄金可能受到 11 月中旬到期的期权影响，从而促成了新

份额的创建。同样，英国和法国的大型基金的持仓上升 5.6 吨，也主导了欧洲黄

金 ETF 的净流入。

全球主要黄金 ETFs 持金量（吨）
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3、美元指数

周五晚美国将公布 11 月消费者物价指数(CPI)数据，该数据可能为美联储的

加息策略定下基调。权威媒体被调查显示，美国 11 月 CPI 年率料增长 6.8%，此

前公布的数据显示，美国 10 月 CPI 年率增长 6.2%，创下 30 年来最大增幅，调

查并显示，美国 11 月核心 CPI 年率料攀升 4.9%，前一个月涨幅为 4.6%。

美国 CPI 可能会影响美联储的货币政策，美联储将在 12 月 14 日至 15 日召

开联邦公开市场委员会(FOMC)会议，假如美国通胀数据高于预期，这可能令市场

猜测美联储会加速缩减购债步伐，这将推动美元在数据后快速上涨，而金价面临

大幅下挫的风险。

美元指数
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三，后市行情研判

11 月非农新增就业人口 21 万，市场预期是 55 万，数据不足预期的 4 成，

但 11 月的失业率降至 4.2%，远超市场预期，也大幅超出了美联储的预期。欧元

区 11 月通胀率同比涨幅由 4.1%升至 4.9%，远高于欧洲中央银行设定的 2%通胀

目标，刷新了 1997 年有统计数据以来的历史纪录，德国通胀率也升至 5.2%，创

1992 年以来新高，法国 11 月的通胀率为 3.4%，为 2008 年以来最高，多国通胀

高企给欧洲央行暂不紧缩的政策带来了进一步的压力。大周期技术形态看黄金还

处于高位运行中，COMEX 金从 20 年 8 月创历史新高后开始将近一年回调震荡走

势，盘面看呈现大三角局势运行，月初向上突破，近期大幅回调,需关注美国 11

月通胀数据。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了



解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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