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一、沪铜期货合约成交情况

1、铜现货市场价格

11 月 19 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 72400，较昨日上涨 2070；

广东现货均价 0，较昨日 0；武汉现货均价 72540，较昨日上涨 2000；重庆现货

均价 0，较昨日 0；北京现货均价 72540，较昨日上涨 2000。

2，沪铜本周成交情况

11 月 15--11 月 19 日，沪铜指数总成交量 131.4 万手，较上周增加 28.3 万

手，总持仓量 40.7 万手，较上周增仓 4.7 万手，沪铜主力下跌反弹，主力合约

收盘 70960，与上周收盘价上涨 0.55%。

二、影响因素分析

1、宏观面

国家统计局发布了 2021 年 10 月份全国 CPI 和 PPI 数据，10月份，受特殊

天气、部分商品供需矛盾及成本上涨等因素综合影响，CPI有所上涨。从同比看，

CPI上涨 1.5%，涨幅比上月扩大 0.8个百分点。

我国 CPI 数据 （%）
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10月份，受国际输入性因素叠加国内主要能源和原材料供应偏紧影响，PPI

涨幅有所扩大。从同比看，PPI上涨 13.5%，涨幅比上月扩大 2.8个百分点。主

要行业中，煤炭开采和洗选业价格上涨 103.7%，涨幅扩大 28.8个百分点；石油

和天然气开采业、石油煤炭及其他燃料加工业、黑色金属冶炼和压延加工业、化

学原料和化学制品制造业、有色金属冶炼和压延加工业、化学纤维制造业、非金

属矿物制品业价格涨幅在 12.0%—59.7%之间，扩大 3.2—16.1个百分点。上述

8个行业合计影响 PPI上涨约 11.38个百分点，超过总涨幅的八成。

我国 PPI 数据 （%）
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CPI 和 PPI 的涨幅均有所扩大，二者“剪刀差”创下新高。对此，付凌晖表

示，主要还是由于 PPI 涨幅扩大，带来 CPI 和 PPI 的差距在扩大。近期，社会上

出现了对于中国经济增速放缓的担忧。对此，付凌晖表示，由于受到三季度疫情

和汛情等因素的冲击，经济增速有所放缓，同时国际大宗商品价格的上涨带来的

输入性影响和国内部分能源、原材料产品的供给偏紧，也造成了工业生产者出厂

价格涨幅扩大。从经济增长来看，随着制约经济的短期因素逐步减弱，经济恢复

态势逐步显现。从 10 月份主要指标情况来看，生产和需求主要指标的两年平均

增速，多数是有所回升的。同时，市场保供稳价的力度在加大，部分能源产品供

给偏紧的状况也在逐步得到改善，这些都有利于经济稳定增长。。

疫情方面，世界卫生组织 16 日发布的新冠肺炎疫情数据显示，过去一周内，

欧洲每 10 万人 7天内新增确诊患者达到 230 人，为全球最高，新增确诊病例比

前一周增加 8%，新增死亡病例比前一周增加 5%，是全球唯一一个两项数据双增

长的地区。美国有线电视新闻网（CNN）称，随着欧洲再度成为全球新冠疫情“震

中”，欧洲各国对于未接种疫苗民众的立场眼下正变得更加强硬。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 11 月 19 日 7 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 25620 万例，死亡病例超过 514 万例。其中六分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 4838 万例，死亡病例至 78.9

万例。 全球新冠肺炎数据：
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全球疫苗接种数据
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2、供给面



疫情扰动再生铜运输，再生铜供应收紧。11 月中旬欧盟将修订固体废物运

输条例，企业暂停从欧盟采购且部分供货商也已停止执行订单，强化再生铜供应

紧张的预期。再生铜供应紧张限制再生铜杆生产，有利于精铜杆需求。

废铜月度进口量
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铜精矿现货 TC 振荡，冶炼利润徘徊在 2200 元/吨附近。秘鲁社区抗议者再

次封锁 LasBambas 铜矿所使用的关键采矿走廊，非洲地区港口受集装箱短缺等影

响，大量铜精矿滞留在当地港口，铜精矿供应紧张预期增强。同时，海外大型矿

山资本开支增速依然处于低增速周期，远期铜矿供应依然受限，将影响明年铜精

矿长单 TC。

粗炼费 TC 走势
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3、需求面

10 月，我国新能源汽车产销分别完成 39.7 万辆和 38.3 万 辆，同比均增长

1.3 倍。其中纯电动汽车产销分别完成 32.9 万辆和 31.6 万辆，同比均增长 1.3

倍；插电式混合动力汽车产销均完成 6.8 万辆，同比分别增长 1.7 倍和 1.5 倍；

燃料电池汽车产销分别完成 59 辆和 47 辆，同比分别下降 23.4%和 40.5%。10 月

新能源产销继续刷新记录，新能源汽车市场渗透率继续维持历史高位，为 16.4%，

新能源乘用车市场渗透率达到 18.2% 。

新能源汽车月度销量
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1—10 月份，房地产开发企业房屋施工面积 942859 万平方米，同比增长

7.1%。其中，住宅施工面积 667801 万平方米，增长 7.4%。房屋新开工面积 166736

万平方米，下降 7.7%。其中，住宅新开工面积 123481 万平方米，下降 6.8%。房

屋竣工面积 57290 万平方米，增长 16.3%。其中，住宅竣工面积 41415 万平方米，

增长 16.9%。

数据来源：国家统计局

三，后市行情研判



美国通胀高位运行，加强美联储加息预期，美元指数持续上升，打压全球大

涨商品价格。截止今年 10 月底，全球铜库存（LME 铜库存+Comex 铜库存+中国现

货库存+保税库存）较 2020 年 12 月底，下滑了近 33 万吨，去库主要发生在中国，

中国现货库存下滑了 9.3 万吨，保税库存下滑 25.4 万吨。盘面看沪铜经过一年

的大幅上涨，5月创新高之后开始回落，经过几个月的整理，10 月中旬出现一次

快速冲高快速回落的走势，经过半个月的盘整，还在震荡区。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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