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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力震荡

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

11 月 15--11 月 19 日，沪金指数总成交量 99.8 万手，较上周减少 8.6 万手，

总持仓量 18.9 万手，较上周减仓 1.3 万手，沪金主力震荡，主力合约收盘价

382.74，与上周收盘价下跌 0.22%。

二、影响因素分析

1、宏观面

1.1、欧美经济
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11 月 18 日,美国劳工部将公布截至 11 月 13 日当周失业申请人数报告。美

国新申请失业救济人数预计将再次达到疫情时期的新低，新失业人数的周比率接

近病毒爆发前的水平。分析师预计，截至 11 月 13 日当周初请失业金人数为 26

万人，前一周为 26.7 万人，截至 10 月 30 日当周续请失业金人数预计为 21.2

万人，前一周为 21.6 万人。

美国当周失业申请人数据 （千人）

数据来源：全球经济指标数据网

美国续请失业金人数据 （千人）

数据来源：全球经济指标数据网

分析认为，初请失业金人数可能将连续第六周守在 30 万人的重要心理关

口之下，过去几个月初请失业金人数稳步下降，突显就业市场复苏持续改善，

尤其是在需求方面，因雇主希望留住工人。然而，劳动力供应仍然紧张，美国

劳工部上周公布的数据显示，接近历史最高水平的空缺职位反映了这种短缺的

程度，9月份辞职率飙升至 3.0%的历史最高水平，这反过来又激励企业努力留



住员工，导致每周申请失业救济人数下降。虽然劳动力短缺已经持续了数月，

但许多经济学家认为，随着与疫情相关的混乱进一步缓解，以及今年早些时候

政府刺激计划带来的消费者储蓄减少，当前的劳动力形势最终将恢复正常。

1.2 欧美疫情再次反弹

近期新一波疫情来势汹汹，美国欧洲多地“风雨如晦”。截至北京时间 11

月 18 日，美国累计确诊新冠肺炎病例 48248846 例，累计死亡病例 787534 例。

与前一日数据相比，美国新增确诊病例 114717 例，新增死亡病例 1721 例。据

美国消费者新闻与商业频道（CNBC）报道，自 2020 年 3 月以来，美国新冠肺

炎日增感染人数从未低于 1万例。白宫首席医疗顾问安东尼福奇 16 日表示，

美国的日增病例需要“远低于 1万例”，才能恢复到疫情前的正常生活。福奇

还表示，确诊病例数居高不下，表明美国疫情控制“非常糟糕”。

美国单日新增病例

数据来源：wind

德国新冠疫情形势持续恶化。德国联邦疾控机构罗伯特·科赫研究所发布

的最新数据显示，截至当地时间 17 日，德国累计确诊新冠肺炎病例 5129950

例，较前一日新增确诊 52826 例，创下疫情暴发以来单日新增病例数新高，累

计死亡 98274 例，较前一日新增 294 例。截至 16 日，德国共有约 5630 万人完

整接种了疫苗，占总人口的 67.7%，共有约 5840 万人至少接种了一剂疫苗，占

总人口的 70.2%，另外有 440 万人接种了疫苗加强针。

德国单日新增病例
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当地时间 11 月 17 日，根据英国卫生和社会保障部公布的最新疫情数据，

过去 24 小时，英国新增新冠肺炎确诊病例 38263 例，累计确诊 9675058 例，

新增死亡病例 201 例，累计死亡 143360 例。《泰晤士报》17 日称，随着疫苗

强化计划的继续推广，英国政府将调整全面接种疫苗的定义，当接种第三剂疫

苗普及所有年龄段后，官方将会定义接种三剂为完全接种，并对完全接种疫苗

的群体放宽限制，豁免一些隔离和检测。

英国单日新增病例
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2、供需端及资金面

2021 年三季度，全球黄金总需求为 830.76 吨，总供给为 1238.92 吨，供需

缺口为 408.16 吨，供不应求的状态仍在持续，这一格局自 2015 年以来一直维持



着（除个别月份因特殊情况出现变化）。从商品属性出发，供需基本面是商品价

格走势的核心影响因素，而黄金市场供过于求的格局持续，但是黄金价格并没有

持续的大幅回落，主因在与黄金的商品属性对价格的影响仍在弱化，黄金的债券

属性和货币属性是黄金价格走势的核心影响因素。

从黄金供需数据来看，全球黄金需求因投资需求走弱而下降，而全球黄金供

给因矿产金供应增加而小幅增加，供过于求的格局再度扩大，对于黄金价格而言

形成一定的利空影响。对于黄金供需面的分析，市场应该转变供需传统分析思路，

需求端重点关注 ETF 及类似产品项黄金需求变动，供给端重点关注央行购金/售

金的变化。

从黄金三大属性出发，债券属性和金融属性成为当前黄金价格的核心影响因

素，工业属性对黄金价格的影响相对较弱，这也决定了全球黄金的供需小幅变动

对金价影响的有限性。故 2021 年以来，美债收益率走势是金银行情的核心驱动

因素，美元走势也影响金银价格，因此，当前分析黄金价格需要更多的是关注美

债收益率和美元指数的变动，全球黄金供需变动仅作为价格走势预测的参考。

黄金供需 10 年变化

数据来源：汇通财经

3、美元指数

美国的经济数据助推近期美元持续飙升，美国商务部公布的数据显示，美国

10 月零售销售增长 1.7%，为今年 3 月以来的最大增幅，同时，上周公布的美国

消费者物价指数（CPI）亦创 1990 年以来最大升幅。强劲的消费和持续上涨的物



价，加剧了市场对美联储可能提前加息的猜测，并以此带动美元指数走强。

美元指数

数据来源：文华财经 和合期货

三，后市行情研判

美国劳工部数据显示，10 月美国 CPI 同比增长 6.2%，创 1990 年 11 月以来

新高，剔除波动性较大的食品和能源，核心 CPI 同比增长 4.6%，创 1991 年 8 月

以来新高，连续两个月高于 4%。在新冠肺炎疫情阴影犹存、全球供应链乱局难

解的情况下，商品和服务的涨价潮料将持续到明年，助涨市场对美联储更快加息

的预期。大周期技术形态看黄金还处于高位运行中，COMEX 金从 20 年 8 月创历

史新高后开始将近一年回调震荡走势，盘面看呈现大三角局势运行，目前有向上

突破趋势,待机观望。

四，交易策略建议

建议待机观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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